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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragodes financeiras

Aos Administradores e Diretores da
Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Belo Monte Transmissora de Energia SPE
S.A. (Sociedade), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016
e as respectivas demonstragées do resultado, do resultado abrangente, das mutagées do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e
outras informacGes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragGes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigéo patrimonial e financeira da
Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A. em 31 de dezembro de 2016, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas
na seg¢do a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragées financeiras™. Somos independentes em relagéo a Sociedade, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador
e nas nommas profissionais emitidas pelo Consetho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.



Responsabilidades da administragdo pelas demonstragoes financeiras

A administragdo € responsével pela elaboragdo e adequada apresentagdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou coma necessarios para permitir a elaboragéo

de demonstragoes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboragéo das demonstragdes financeiras, a administragao & responsavel pela
avaliag@o da capacidade de a Sociedade continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e a uso dessa
base cantabil na elaboragéo das demonstragdes financeiras, a ndo serque a
administrag@o pretenda liquidar a Sociedade ou cessar suas operagdes, ou néo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras
Nossos objetivos sdo obter seguranga razoével de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distorgao relevants, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditaria contendo nossa opiniao.
Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas néo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgbes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais

de auditoria, exercemas julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

ldentificamos e avaliamos os riscos de distorgéo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nédo detecgéo
de distorg&o relevante resultante de fraude & maior do que o proveniente de erro, ja que a

fraude pode envalver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao, omissado ou
representagdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, néo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Sociedade.

Avaliamos a adequag@o das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragao.

Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administrag@o, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigSes que possam levantar davida
significativa em relagéo & capacidade de continuidade operacional da Sociedade. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragées financeiras ou incluir
modificagio em nossa opinido, se as divulgagges forem inadequadas. Nossas conclusdes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio.

Todavia, eventos ou condigGes futuras podem levar a Sociedade a ndo mais se manter em
continuidade operacional.



Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstrages financeiras,
inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagdo adequada.

Comunicama-nos com a administrag&o a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive

as eventuais deficiéncias significativas nos contrales internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 23 de janeiro de 2017

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

ﬁo Noguejra de Andrade

Contador CRC(RJ-086312/0-8
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Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.

Demonstrag¢oes dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em Reais)

Receita operacional

Custo de construgao

Lucro bruto

Despesas operacionais

Pessoal
Material

Servigos de terceiros
Arrendamentos e aluguéis

Seguros
Tributos e taxas

Despesas administrativas

Depreciagdo

Perdas na alienagdo e desativagdo

Resultado antes das receitas (despesas)
financeiras e impostos

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado financeiro
Resultado antes dos impostos
Imposto de renda e contribuigdo social diferido

Lucro (prejuizo) do exercicio

Nota

(8]
(8]

24

25
25

317122016 31/1272015
3.252.619.445  998.177.244
(3.002.645.233)  (998.177.244)
249.974.212 -
(5.672.601)  (8.761.403)
(38.315) (63.830)
(2.064.092)  (2.501.942)
(1.195.908)  (1.022.804)
(47.843) (54.552)
(26.044) (111.060)

(583) (547)
(156.440) (65.489)

- (2.207)

240.772.386 _ (12.583.834)
27.990.957 67.089.407
(162.580.853)  (59.952.316)
(134.589.896) 7.137.091
106.182.490  (5.446.743)
(85.005.858)  (11.517.049)
21.176.631  (16.963.792)

As notas explicativas sdio parte integrante das demonstragdes financeiras.



Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.

Demonstracgdes do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

{(Em Reais)
2016 2015
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 21.176.632 (16.963.792)
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do cxercicio 21.176.631 (16.963.792)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Belo Monte Transmissora de Energia SPE S A,

Demonstracoes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em Reais)

Fluxo de caixa das atividades eperacionais
Lucro (prejuizo) do exercicio

Ajustes por:
Depreciagdo
Perdas do ativo imobilizado
Rendimentos sobre ativos financeiros
Juros empréstimos e debentures e amortizagdo dos custos
Impostos diferidos

Aumento (redugiio) nos atives e passivos operacionais
Impostos a recuperar
Adiantamentos
Despesas pagas antecipadamente
Contas a receber
Fornecedores
Salérios e encargos
Obrigagdes fiscais
Outras contas a pagar
Pagamento juros das debéntures

Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades operacionais

Fluxe de caixa das atividades de investimento
Titulos e valores mobiliarios
Ativo financeiro
Ativo imobilizado

Caixa liquido consumido pelas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Empréstimos e Financiamentos
Debentures
Integralizagdo de capital

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento
Redugiio de caixa e equivalentes de caixa

Demonstragdes da reduciio do caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio

No fim do exercicio

Reducio de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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31/12R2016 31/122015
21.176.631 {16.963.792)
156.440 65.489

- (290)
(249.974.212) (33.873.668)
134.153.062 59.631.860
85.005.858 11.517.048
(8.592.286) (3.551.508)
4.055 10.017
425.606 642.262
(116.201) -
1.923.000 47.847.572
11.148 4.938.652
5.412.135 1.174.029
(715.000) 465.000
(123.938.897) -
(131.068.662) 71.902.671
240.379.610  (270.892.261)
(2.760.683.533)  (988.090.614)
(26.394) (5.378.912)
(2.520.330.317)  (1.264.361.787)
1.288.395.999 -
- 400.373.572
1.362.999.000 792.000.000
2.651.394.999  1.192.373.573
(3.979) (85.544)
13.417 98.961

9.438 13417

(3.979) (85.544)




1.1

Belo Monte Transmissora de
Energia SPE S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2016

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em Reais)

Contexto operacional

A Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A. (*Sociedade”) sediada na Avenida Presidente
Vargas, 955, sala 801 - 9° Andar - Centro - RJ, constituida em 20 de marcgo de 2014, é uma
sociedade em fase pré-operacional.

A Sociedade foi criada pelas empresas State Grid Brazil Holding S.A. (“*State Grid™), Furnas
Centrais Elétricas S.A. (“Furnas”), e Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. (“Eletronorte™)

com vistas a desenvolver a concessio objeto do Leildo de Transmissdo ANEEL n° 011/2013
(“Leilao™).

Da concessido

A Sociedade sagrou-se vencedora no Leildo, arrematando o Lote AB, referente a concessio para
construgdio, operagdo e manutengdo de instalagSes de transmissio destinadas a escoar a energia
gerada pelo complexo hidrelétrico de Belo Monte, que adicionara uma capacidade de
aproximadamente 11.233 MW* ao Sistema Interligado Nacional (SIN) (“Projeto™).

O Projeto prevé a construgiio de uma linha de transmissio de ultra-alta tensdo (UAT) de 800
kV, com aproximadamente 2.092 km de extensdo, com origem na Estagdo Conversora Xingu,
no Estado do Par4, e término na Estagiio Conversora Estreito, no Estado de Minas Gerais.

Resolugiio Autorizativa ANEEL 5.948 de 12 de julho de 2016 transfere a titularidade do reforgo
de barramento da SE Xingu & Sociedade, embora encontra-se aprovada pela ANEEL, fora
suspensa por medida judicial, por meio do mandato de seguranga n® 1005788-
36.2016.4.01.3400, cuja citagdo ocorreu em 5 de setembro de 2016 na Sociedade. Em 5 de

outubro de 2016 a 3°. Vara Federal Civil manteve a liminar suspendendo a REA 5.948 ¢
encaminhou ao MPF.

Resolugdo Autorizativa ANEEL 6.006 de 23 de agosto de 2016 transfere a titularidade da SE
Estreito a Sociedade encontra-se aprovada. Em 29 de setembro de 2016, foi recebida pela
Sociedade, o mandado de seguranga n® 1007433-96.2016.4.01.3400, a qual requer a suspensio
da Resolugg@o Autorizativa 6.006/2016, de 23 de julho de 2016, a qual transfere a titularidade do
reforco de barramento da SE Estreito a Sociedade, cuja liminar para suspensio nio foi deferida,
visto que o juizo aguarda ouvir a0 MPF. Em 20 setembro de 2016 o juizo decidiu por postergar
a analise do pedido liminar para depois da apresentagdo das informagGes e do parecer do MPF,
sendo assim, a titularidade da SE Estreito permanece & Sociedade.

O prazo de construgdo é de até 46 meses a partir da assinatura do contrato de concessdo
(assinado em 16 de junho de 2014), sendo expectativa da adminstragdo entrar em operagio
comercial em fevereiro de 2018. A realizagdo de tais empreendimentos assegurara a Sociedade
uma Receita Anual Permitida (RAP) de RS 434 milhSes por ano (conforme contrato de
concessdo assinado em 16 de junho de 2014).
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Belo Monte Transmissora de
Energia SPE S.A.
Demonsiragoes finunceiras em
31 de dezcembro de 2016

A Sociedade encontra-se em fase pré-operacional de construgdo da sua linha de transmissio. Em
31 de dezembro de 2016, o sucesso e a viabilidade das operagdes futuras depende do
atingimento das projegdes de resultade da Administragdo. Em 28 de dezembro de 2016, foi
aprovado pela diretoria do BNDES a liberagiio do crédito de iongo prazo que encontra-se em
fase de atendimento das condicionantes para o desembolso, o qual é destinado a construg¢do da

linha de transmissio e equilibrio de seu capital circulante liquido que encontra-se negativo em
R$ 2.019.080.023.

(*) Informagdo ndo auditada pelos auditores independentes.

1.2 Regime Especial de Incentivos para o Desenvolvimento da Infraestrutura (REIDI)
A Sociedade, por ter projetos aprovados de construgao de infraestrutura no setor de energia,
obteve a habilitagio para operar, a partir de 2 de outubro de 2014, no Regime de Incentivos para
o Desenvolvimento da Infraestrutura (REIDI) (instituido pela Lei n° 11.488/2007) junto as
autoridades governamentais competentes, que concede o beneficio fiscal da suspenséo da
contribuigdo para o Programa de Integrago Social (PIS) e de Formagiio do Patriménio do
Servidor Piblico (PIS/PASEP) e Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social
(COFINS) (mercado interno e importagdo) na aquisigio de bens ou materiais de constru¢do de
obras de infraestrutura que serdo convertidas ao custo dos bens da concessio, a aliquota zero,
conforme publicagdo do Didrio Oficial em 7 de outubro de 2014,

1.3  Questdes ambientais
A viabilidade ambiental do projeto foi emitida pelo IBAMA, por meio da Licenga Prévia n®
506/2015, de 20 de maio de 2015. Em 05 de outubro de 2015, por meio da Licenga de
Instalagdo n° 1080/2015, foi autorizado a Sociedade implantar as estagdes conversoras e
canteiros principais. A licenga de instalagio para a linha de transmissdo e canteiros auxiliares,
foi liberada em janeiro de 2016 pelo IBAMA. Em 17 de novembro de 2016, por meio da

Licenga de Instalagd@io n°® 1136/2016, foi autorizado a Sociedade implantar as linhas de eletrodo
nas substagdes.

2 Base de preparacio e apresentagdo

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil (BR GAAP).

A emissdo das demonstragdes financeiras foi autorizada pela Diretoria em 23 de janeiro de
2017.

3 Moeda funcional e moeda de apresentacio
Estas demonstragdes financeiras estdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da

Sociedade. Todos os saldos foram arredondados para o Real mais préximo, exceto quando
indicado de outra forma.

4 Uso de estimativas e julgamentos

Na preparagdo destas demonstrages financeiras, a Sociedade utilizou julgamentos, estimativas
e premissas que afetam a aplicagiio das politicas contabeis e os valores reportados dos ativos,
passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sdo
reconhecidas prospectivamente.



Bela Monte Transmissora de
Energia SPE S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2016

Ativo financeiro e receita de remuneracio do ativo financeiro
A Sociedade mensura o ativo financeiro no inicio da concesséo ao valor justo e posteriormente
o mantém ao custo amortizado. No inicio da cada concessdo, a Taxa de Remuneragdo do Ativo
Financeiro (TRAF) é estimada pela Sociedade considerando a taxa de retorno do investimento.
A TRAF ¢ estimada para reconhecer a remuneraciio do ativo financeiro.

Margem de construgiio, receita de construgiio e custo de construgio
A Sociedade reconhece em suas demonstragdes financeiras margem zero de lucro sobre os
valores registrados a titulo de receita de construgdo da insfraestrutura de transmissdo. A

construgiio é efetuada por terceiros, tendo em vista a condigio principal de uma concessiondria
de transmisséo.

Impostos, contribuigdes e tributos

Existem incertezas relacionadas a interpretagio de regulamentos tributdrios complexos e ao
valor e 4 época de resultados tributaveis futuros. Em virtude da natureza de longo prazo e da
complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferengas entre os resultados reais e as
premissas adotadas, ou futuras mudangas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na
receita e despesa de impostos ja registradas. S3o constituidas provisdes, com base em
estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais
das respectivas jurisdigdes em que atua. O valor dessas provisdes baseia-se em diversos fatores,
tais como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretagdes divergentes dos
regulamentos tributdrios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal responsavel. Essas

diferengas de interpretagiio podem surgir em uma ampla variedade de assuntos, dependendo das
condigdes vigentes das jurisdigGes em que a Sociedade atua.

O imposto de renda e a contribuigao social diferidos, bem como os tributos diferidos, so
registrados com base nas diferengas temporarias entre as bases contdbeis e as bases fiscais
considerando a legislagdo tributdria vigente.

Base de mensuracao

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histdrico, com excegiio dos
instrumentos financeiros ndo derivativos mensurados pelo valor justo por meio do resultado.

Principais politicas contibeis

A Sociedade aplicou as principais politicas contdbeis descritas abaixo de maneira consistente a
todos os exercicios apresentados nestas demonstragdes financeiras.

Titulos e valores mobilidrios
Compreendem os valores mantidos em aplicagdes financeiras com liquidez imediata.



6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

6.8

Belo Monte Transmissora de
Energia SPE S.A.
Demanstra¢des financeiras em
3/ de dezembro de 2016

Ativo financeiro

De acordo com a ICPC 01 (R1), as infraestruturas enquadradas nas concessées nio sdo
reconhecidas pelo operador como ativos fixos tangiveis ou como uma locac¢do financeira, uma
vez que se considera que o operador ndo centrola os ativos, passando a serem reconhecidas de
acordo com o tipo de compromisso de remuneragdo do operador assumido pelo concedente no
imbito do contrato. O modelo do ative financeiro € aplicdvel quando o operador tem o direito
incondicional de receber determinadas quantias monetdrias, independentemente, do nivel de
utilizagdo das infraestruturas abrangidas pela concesséo e resulta no registra de um ativo

financeiro, o qual é registrado ao valor justo. As adigdes decorrentes da infraestrutura de
transmissdo sdo registradas como ativo financeiro.

Provisdo para redugio ao provavel valor de recuperagiio de ativos {financeiros
Ativos financeiros sio avaliados a cada data de balango para identificagdo de eventual indicagio
de reducdio no seu valor de recuperagdo dos ativos (impairment). Os ativos so considerados
irrecuperdveis quando existem evidéncias de que um ou mais eventos tenham ocorrido apds o
seu reconhecimento inicial e que tenham impactado o seu fluxo estimado de caixa futuro

Provisbes e passivos circulantes e nio circulantes

Uma provisdo € reconhecida, quando aplicdvel, no balango patrimonial quando a Sociedade
possui uma obrigagdo presente (legal ou construtiva) como resultado de um evento passado e, é
provave! que um recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigagdo. As provisdes sdo
registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Os passivos circulantes e ndo circulantes sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou
calculdveis acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e/ou variagdes
monetdrias incorridas até a data do balango patrimonial

Dividendos

O estatuto da Sociedade ¢ omisso em relagdo aos dividendos minimos obrigatdrios. Os
dividendos foram reconhecidos conforme especificado no artigo 202 da Lei 6.404/76.

Receita e custo de construgio

A Sociedade é abrangida pelo escopo do ICPC 01 (IFRIC 12) e reconhece o desenvolvimento
da infraestrutura da concessiio (construgiio) de acordo com o CPC 17 (1AS 11) e CPC 30 (IAS
18). A receita é reconhecida no resultado na medida do estigio de conclusio da obrae
mensurada com base nos seus valores justos. Os custos de desenvolvimento da infraestrutura
siio reconhecidos a medida que sdo incorridos.

Receita de remuneracao do ativo financeiro
Refere-se & remuneragio do investimento no desenvolvimento de infraestrutura e é calculada
com base na aplicagdo da taxa de juros efetiva, que desconta os pagamentos ou recebimentos de

caixa futuros estimados durante o prazo de vigéncia do instrumento (contrato de concessdo)
sobre o valor do investimento.

Receita de juros sobre aplicagdes financeiras

A receita de juros é reconhecida no resultado com base na aplicagdo da taxa de juros efetiva,
pelo prazo decorrido, sobre o valor do principal investido.

14



6.9

6.10

6.10.1

6.10.2

6.11

6.11.1

Belo Momte Transmissora de
Encrgia SPE S.A.
Demaonstragars financeiras em
31 de dezembrao de 2016

Despesas de juros de empréstimos e debéntures
As despesa de juros s3o reconhecidas no resultado pelo método dos juros efetivos.

Imposto de renda e contribuicio social

O imposto de renda e a contribuigdo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributdvel excedente de
R$ 240.000 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributdve! para contribuigdo social sobre o

lucro liquido, e consideram a compensagio de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicio
social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.

A despesa com impaosto de renda e contribuigdo social compreende os impostos de renda e
contribuigfo social correntes e diferidos e sdo reconhecidos no resultado.

Despesa de imposto de renda e contribui¢do social corrente

A despesa de imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou
prejuizo tributdve! do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagio aos
exercicios anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou a receber é reconhecido no
balango patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos
impostos a serem pagos ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuragdo, se
houver. Ele é mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na data do balango.

Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos critérios forem
atendidos.

Despesa de imposto de renda e contribuigdo social diferido

Os passivos fiscais diferidos siio reconhecidos com relagfio as diferengas tempordrias entre os
valores contabeis de passivos para fins de demonstragdes financeiras e os usados para fins de
tributagio. As mudangas dos passivos fiscais diferidos no exercicio sdo reconhecidas como
despesa de imposto de renda e contribuigéo social diferida.

Passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar s

diferengas temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram
decretadas até a data do balango

A mensurag¢do dos passivos fiscais diferidos reflete as consequéncias tributdrias decorrentes da
maneira sob a qual a Sociedade espera liquidar seus passivos.

Instrumentos financeiros
A Sociedade classifica ativos e passivos financeiros ndo derivativos nas seguintes categorias:
ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado e empréstimos e

recebiveis, passivos financeiros mensurados pelo valar justo por meio do resultado e outros
passivos financeiros.

Ativos e passivos financeiros ndo derivativos - Reconhecimento e desreconhecimento
A Sociedade reconhece os empréstimos e recebiveis e instrumentos de divida inicialmente na
data em que foram originados. Todos os outros ativos e passivos financeiros séio reconhecidos

na data da negociagdo quando a Sociedade se tornar parte das disposi¢des contratuais do
instrumento.
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A Sociedade desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de
caixa do ativo expiram, ou quando A Sociedade transfere os direitos ao recebimento dos fluxos
de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagio na qual substancialmente todos
os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos. Qualquer participagao

que seja criada ou retida pela Sociedade em tais ativos financeiros transferidos, € reconhecida
como um ativo ou passivo separado.

A Sociedade desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigagdo contratual € retirada,
cancelada ou expirada.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, a Sociedade tenha atualmente um direito legalmente
executavel de compensar as valores e tenha a intengdo de liquidd-los em uma base liquida ou de
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Ativos financeiros ndo derivativos - Mensuragdo

Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado caso
seja classificado como mantido para negociagio ou designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os custos da transagfo sdo reconhecidos no resultado conforme
incorridos. Esses ativos sdo mensurados pelo valor justo e mudangas no valor justo, incluindo
ganhos com juros e dividendos, sdo reconhecidos no resultado do exercicio.

Empréstimos e recebiveis
Sdo mensurados inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagdo

diretamente atribuiveis, Apés seu reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sio
mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos.

Puassivos financeiros ndo derivativas - Mensuragdo

Um passivo financeiro € classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado
caso seja classificado como mantido para negociagio ou designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os custos da transa¢do sdo reconhecidos no resultado conforme

incorridos. Esses passivos financeiros sio mensurados pelo valor justo e mudangas no valor
justo sdo reconhecidas no resultado do exercicio.

Outros passivos financeiros nio derivativos sdo mensurados iniciaimente pelo valor justo
deduzidos de quaisquer custos de transagdo diretamente atribuiveis. Apds o reconhecimento

inicial, esses passivos financeiros sio mensurados pelo custo amortizado utilizando o método
dos juros efetivos.

Novas normas e interpretacoes ainda nao efetivas

Uma série de novas normas ou alteragdes de normas e interpretagdes passaram a ser efetivas
para exercicios iniciados apos 1° de janeiro de 2016. A aplicagdo dessas normas ndo teve
impactos relevantes nos montantes divulgados no exercicio atual ou no anterior.

16



(a)

Belo Mante Transmissora de
Energia SPE S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2016

Novas normas revisadas e ja emitidas, mas ndo efetivas, ndo foram adotadas de forma
antecipada pela Sociedade.

IFRS 9 - Instrumentos financeiros (efetiva a partir de 1° de janeiro de 2018)

IFRS 15 - Receita de contratos de clientes (efetiva a partir de 1° de janeiro de 2018)

IFRS 16 - Arrendamento mercantil (efetiva a partir de 1° de janeiro de 2019)

O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) ainda ndo emitiu pronunciamento contdbil ou
alteragdo nos pronunciamentos vigentes correspondentes a todas as novas IFRS. Portanto, a
adogdo antecipada dessas IFRS ndo é permitida para entidades que divulgam as suas

demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

A Sociedade estd procedendo a sua andlise sobre os impactos dessas novas normas ou
modificagBes em suas demonstragdes financeiras.

Titulos e valores mobiliarios

Bancos Remuneragiie  Vencimento 317122016 31712120185
CEF 101,1% CDI 05/1172019 - 31.659.484
CEF 101,1% CDI 01/10/2017 - 50.729.530
CEF 101,2% CDI 03/10/2017 - 10.350.062
CEF 101,1% CDI 03/07/2019 9.640.986
Santander 101,7% CD} 20/0172017 - 38.751.683
Santander 101.5% CDI 02/08/2016 - 33.702.700
Santander 101.7% CDI 12/02/2016 - 23.567.270
ftat (o) 20% CDI Vinculada 42.379 23,521
Safra 101.0% CDI 27/05/2016 - 50.613.311
Safr 101,08 CD1 27/05/2016 - 28.748.361
BTG Pactual 101,09 CDI 26/06/2017 9.831.867 -
BTG Pactual 101,0° CDI 29/06/2017 1.100.000

Pine 101,0% CDI 20/02/2017 16.180.384 .
ABC 100°%. CDI 21/06/2007 10.252.668 -

37.407.298 277.786.908

Referem-se a aplicagdo em Certificados de Depésitos Bancdrios (CDB) remuneradas em média

a taxa de 101,4% da variagdo do Certificado de Depdsito Interbancério (CDI) conforme
vencimentos descritos acima.

O capital mantido em conta-corrente ¢ automaticamente aplicadoe pelo banco em titulos CDB.
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9 Impostos a recuperar

31/12/2016  31/12/2015

Imposto de renda sobre aplicagoes financeiras 7.308.372 3.657.669
IRRF a recuperar T42.441 -
Outros 228.209 29.067
Total 8.279.022 3.686.736

10 Ativo financeiro indenizavel

31/1212016 31/12/2015

Terrenos 630.000 630 000
Gestido ambicntal 26.270.127 15.390.168
Engenharia 44.010.548 9.571.214
Sondagens, terraplanagem ¢ topografia 29.567.174 28.845.115
Edificagdes obra civil ¢ benfeitorias 794.801.596 53425311
Maiquinas c equipamentos (d) 2.686.719.803 599.978.961
Maveis ¢ utensilios 94.342 94.342
Pessoal 28065411 §3.134.939
Materiais 548 822 335981
Scrvigos de tereeiros (a) 39.140.889 18.395.626
Despesas (receitas) financeiras (b) 92 449,841 (7.866.620)
Arrendamentos e alugudis 4.113.582 1.835.125
Seguros 1.183.719 718.653
Tributos ¢ taxas 80.820.820 2234935
Doagies, contribui¢des e subvengdes 124.527 46.855
Indenizagdes nas servidices 30.000 30.000
Desenvolvimento de projetos 812,937 3.822477
Adiantamento a fornecedores (¢) 117.513.849 263.636.372
Depdsitos judiciais 28.470.779 7.250.178
Servidocs 35.697.937 -
Rendimentos sobse ativo financeiro 284.282.447 34.308.954

4.295.349.150 1.045.818.587

(a) Refere-se principalmente 3 estudos e projetos realizados para a construgdo da linha de transmissio.

(b) Refere-se principalmente & variagdes cambiais do contrato ¢m moeda estrangeira (euro/dolar) com a
Siemens/Phelps/Alubar para compra de transformadores, matenais ¢ servigos

() R efere-se aos adiantamentos para os prestadores de sen igo conforme contratos EPC (Engenharia, projeto ¢
contrugiio)

(d) Refere-se a0 recebimento dos tsansformadores ¢ outros materiais importados/entregues pela Siemens/Brametal/Sae
Towers'Phelps & Socicdade



Belo Monte Transmissora de
Energia SPE S.A.
Demonstragaes financeirus em
31 de dezembro dv 2016

11 Imobilizado

Maquinas ¢ Benfeitorias Maveis e

cquipamentos em imoveis utensilios Total
Saldo em 3{ de dezembro de 2014 59487 - - 2.011.094
(+) Adigées 580.724 1.006.390 441.856 2.028970
{-) Baixas (2.207) - - (2.207)
() Depreciagiio {33 389) (19.566) (22.200) (75.155)
Saldo em 31 de Dezembre de 2015 604.615 986.824 419.656 2.011.094
(+) Adigdes 7.244 - - 7.244
(-) Baixas - - - -
(=) Depreciagio {64.586) (40.092) (44.307) (148.985)
Saldo em 31 dc Dezembro de 2016 547.273 946.732 375.349 1.869.353

As taxas médias anuais, ponderadas, de depreciagdo utilizadas para os itens de imobilizado

administrativo sio as seguintes: maquinas e equipamentos - 20%, benfeitorias em imoveis -
10% e moveis e utensilios - 10%.

12 Fornecedores

311272016 31122018

Brametal S A 35.621.285 9.838.319
Sae Towers S.A 19.077.223 11.834.762
Incomisa S.A 1.710.361 -
SEPCOL 3.027.690 -
Phelps S.A 13.604.515 28.797.902
Tabocas Panicipagdes ¢ Empreendimentos S.A 1.951.998 106.036
Sicmens AG 86.972.206 -
Siemens LTDA 60.652.158 -
Alubar metais ¢ cabos sa 36.937.658 -
Prysmian cabos e sistemas do brasil sa 276.89) -
Zopone 12.934.720 -
Electro vidro S.A 1.045.397 -
Oulros 18.792.033 1.701.789
Total 292.604.135 52.278.808

13  Salarios e encargos sociais

311272016 31122005
Saldrios ¢ ordenados 81.084 1627
Bdnus e gratificagdes 3.500.594 3.341.456
FGTS arecolher 121.899 50.479
INSS a recolher 295.010 848.986
Imposto de renda retido na fonte a recother 344 354 249,964
Férias e 13° saldrio 977.923 841.973
Encargos sobre [érias ¢ 13° saldrio 359.876 335.107
Total 5.680.740 5.669.592
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14 Impostos a recolher
31/1212086 3171212018
Imposto de renda retido na fonte 123.761 63711
Contribuigiio social 77.985 99 454
Pis/Colins/CSLL 187.665 12 159
Pis ¢ Cofins sobre receitas financeiras 88.178 173 417
PIS/PASEP - 48
ICMS 45.184 4177
INSS retido a recolher 3498.613 .
ISS 2 603.120 859 405
Total 6 624.506 1212.371
15 Empréstimos e financiamentos
Empréstimo V122015 Liberagio Juros Custos 312016
BNDES TILP . 359 198 000 23732787 - 382930757
BNDES SELIC - 359 198 000 38 340 062 - 397 538062
PINE - $0 000 000 2053 590 - 2053 590
Banco da Cluna - 25000 000 762 307 . 25762 307
ABC . 75 000 000 1832 598 . 76 B2 598
China Construction bank - 380 000 000 7 502 145 - 387 509 145
ICBC - 40 000 000 104 866 - 10 104 866
{-) custos a smortizar - (10 479 599) - 5.635 886 (4843 T14)
- 1277916 401 74 325 328 5.635 886 1357877612
—— 1

As caracteristicas dos empréstimos e financiamentos sdo como se segue:

BNDES
Refere-se ao Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito estabelecido com o
BNDES em 26 de janeiro de 2016, destinado a implantagdo do sistema de transmissio

composto pela linha de Transmissdo Belo Monte. O financiamento estd dividido em dois
subcréditos, detalhados a seguir:

Subcrédito “A”

No valor de RS 359.198.000 providos com recursos ordinarios do BNDES. Sobre o principal da
divida incidird a taxa efetiva de juros de 2,5% ao ano acima da Taxa de Juros de Longo Prazo -
TILP, a partir da data de liberagio dos recursos. O montante correspondente a parcela da TILP
que vier a exceder 6% a.a. (URTILP) é capitalizado trimestralmente, no dia 15 dos meses de
margo, junho, setembro e dezembro de cada ano, no periodo compreendido entre o dia 15
subsequente i formalizagdo deste contrato e 15 de setembro de 2016. O prazo de amortizagio e
pagamento de juros serfio realizados em prestagdos finica, vencendo-se no dia 15 de outubro de
2016. Com a execugdo do 1° aditivo em outubro de 2016, a data final para amortizagiio em
parcela Gnica, foi postergada de 15 de outubro de 2016 para 15 de fevereiro de 2017, ou na data
do desembolso da primeira parcela do crédito que venha a ser aberto pelo BNDES a sociedade
por meio de contrato de financiamento de longo prazo, o que ocorrer primeiro.
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Subcrédito “B”

No valor de R$ 359.198.000 providos com recursos ordindrios do BNDES. Sobre o principal da
divida incidira a taxa efetiva de juros de 2,18% ao ano, base 252 dias uteis e o saldo devedor da
BENEFICIARIA, ai incluidos o principal, juros compensatérios e moratdrios, outras despesas,
comissdes e demais encargos pactuados, serd calculado diariamente, capitalizando-se a variagdo
acumulada das taxas médias didrias dos financiamentos apurados no Sistema Especial de
Liquidagdo e de Custédia — SELIC (Taxas SELIC), divulgadas pelo Banco Central do Brasil, a
partir da data de liberagio dos recursos. O prazo de amortizagéio e pagamento de juros serio
realizados em prestagdos unica, vencendo-se no dia 15 de outubro de 2016. Com a execugio do
1° aditivo em outubro de 2016, a data final para amortizagiio em parcela tnica, foi postergada de
15 de outubro de 2016 para 15 de fevereiro de 2017, ou na data do desembolso da primeira
parcela do crédito que venha a ser aberto pelo BNDES a sociedade por meio de contrato de
financiamento de longo prazo, o que ocorrer primeiro.

Principais cldusulas restritivas do BNDES

Manter em situagao regular suas obrigagdes junto aos érgios do meio ambiente e demais 6rgios
fiscalizadores de aspectos socioambientais., durante o periodo de vigéncia deste Contrato;

Nio realizar qualquer intervengdo no sitio de obras do projeto antes da emissdo das Licengas de
Instalacdo relativa ao canteiros de obras, linha de transmissdo e estagdes conversoras de Xingu
(PA) e Estreito (MG), oficialmente publicadas, expedidas pelo 6rgdo ambiental competente; e

Adotar, durante o periodo de vigéncia deste Contrato, as medidas e ages destinadas a evitar ou
corrigir danos ao meio ambiente, seguran¢a e medicina do trabalho que possam vir a ser

causados pelo projeto de que trata a Clausula Primeira (Natureza, Valor e Finalidade do
Contrato).

Banco Pine S.A.
Refere-se a Cédulas de Credito Bancério estabelecido com o Banca Pine S.A em 21 de outubro
de 2016 e 16 de novembro de 2016, destinado a implantagdo do sistema de transmissdo

composto pela linha de Transmissido Belo Monte. O credito esta dividido em dois subcréditos,
detalhados a seguir:

Subcrédito “A”

No valor de R$ 25.000.000 providos com recursos ordinérios do Banco Pine S.A Sobre o
principal da divida incidira a taxa efetiva de juros de 4,20% ao ano, base 360 dias e o saldo
devedor da BENEFICIARIA, ai incluidos o principal, juros compensatérios e moratérios, outras
despesas, comissdes e demais encargos pactuados, serd calculado diariamente, capitalizando-se
a variagidio acumuiada das taxas médias diarias dos financiamentos apurados no Central de
Custddia e de Liquidagdo Financeira de Titulos - CETIP (Taxas CETIP), divulgadas pelo Banco
Central do Brasil, a partir da data de liberagéio dos recursos. O prazo de amortizagéo e

pagamento de juros serdo realizados em prestagdos tnica, vencendo-se no dia 15 de maio de
2017.
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Subcrédito “B”

No valor de R$ 25.000.000 providos com recursos ordinarios do Banco Pine S.A Sobre o
principal da divida incidird a taxa efetiva de juros de 4,20% ao ano, base 360 dias e o saldo
devedor da BENEFICIARIA, ai incluidos o principal, juros compensatérios e moratérios, outras
despesas, comissdes e demais encargos pactuados, serd calculado diariamente, capitalizando-se
a variagdo acumulada das taxas médias didrias dos financiamentos apurados no Central de
Custddia e de Liquidagdo Financeira de Titulos - CETIP (Taxas CETIP), divulgadas pelo Banco
Central do Brasil, a partir da data de liberagdo dos recursos. O prazo de amortizagio e

pagamento de juros seréo realizados em prestagdos iinica, vencendo-se no dia 24 de abril de
2017.

Banco da China Brasil S.A.
Refere-se a Cédulas de Credito Bancério estabelecido com o Banco da China Brasil S.A em 25

de outubro de 2016, destinado a implantagiio do sisterna de transmissdo composto pela linha de
Transmissdo Belo Monte.

Foi desembolsado o valor de R$ 25.000.000 providos com recursos ordindrios do Banco da
China Brasil S.A Sobre o principal da divida incidird a taxa efetiva de juros de 3,50% ao ano,
base 252 dias e o saldo devedor da BENEFICIARIA, ai incluidos o principal, juros
compensatdrios e moratdrios, outras despesas, comissdes e demais encargos pactuados, sera
calculado diariamente, capitalizando-se a variagdo acumulada das taxas médias diarias dos
financiamentos apurados no Central de Custédia e de Liquidag8o Financeira de Titulos —
CETIP (Taxas CETIP), divulgadas pelo Banco Central do Brasil, a partir da data de liberagiio

dos recursos. O prazo de amortizagio e pagamento de juros serdo realizados em prestagdos
unica, vencendo-se no dia 24 de abril de 2017.

Banco ABC Brasil S.A.
Refere-se a Cédulas de Credito Bancario estabelecido com o Banco ABC Brasil S.A em 4 de

novembro de 2016, destinado & implantacio do sistema de transmissdo composto pela linha de
Transmissdo Belo Monte.

Foi desembolsado o valor de R$ 75.000.000 providos com recursos ordindrios do Banco ABC
Brasil S.A Sobre o principal da divida incidira a taxa efetiva de juros de 2,50% ao ano, base 360
dias e o saldo devedor da BENEFICIARIA., ai incluidos o principal. juros compensatorios e
moratdrios, outras despesas, comissées e demais encargos pactuados, sera calculado
diariamente, capitalizando-se a variagdo acumulada das taxas médias didrias dos financiamentos
apurados no Central de Custddia e de Liquidagdo Financeira de Titulos - CETIP (Taxas CETIP),
divulgadas pelo Banco Central do Brasil, a partir da data de liberagfio dos recursos. O prazo de

amortizagdo e pagamento de juros serdo realizados em prestagios Unica, vencendo-se no dia 03
de maio de 2017.

China Construction Bank (Brasil) Banco Multiplo S/A

Refere-se a Cédulas de Credito Bancario estabelecido com o China Construction Bank (Brasil)
Banco Miiltiplo S/A em 17 de novembro de 2016, destinado & implantagdo do sistema de
transmissdo composto pela linha de Transmissdo Belo Monte.
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Foi desembolsado o valor de RS 380.000.000 providos com recursos ordinarios do China
Construction Bank (Brasil) Banco Muitiplo S/A. Sobre o principal da divida incidird a taxa
efetiva de juros de 3,50% ao ano, base 360 dias e o saldo devedor da BENEFICIARIA, ai
incluidos o principal, juros compensatorios e moratdrios, outras despesas, comissdes e demais
encargos pactuados, serd calculado diariamente, capitalizando-se a variagdo acumulada das
taxas médias diarias dos financiamentos apurados no Central de Custddia e de Liquidagio
Financeira de Titulos - CETIP (Taxas CETIP), divulgadas pelo Banco Central do Brasil, a partir
da data de liberagdo dos recursos. O prazo de amartizagdo e pagamento de juros serdo realizados
em prestacdos tinica, vencendo-se no dia 17 de margo de 2017.

ICBC do Brasil Banco Multiplo S.A.
Refere-se a Cédulas de Credito Bancdrio estabelecido com o [cbe Do Brasil Banco Miiliiplo

S.A. em 26 de dezembro de 2016, destinado & implantagéo do sistema de transmissdo composto
pela linha de Transmissdo Belo Monte.

Foi desembolsado o valor de R$ 40.000.000 providos com recursos ordindrios do Icbe Do Brasil
Banco Muitiplo S.A. Sobre o principal da divida incidird a taxa efetiva de juros de 3,50% ao
ano, base 360 dias e o saldo devedor da BENEFICIARIA, ai incluidos o principal, juros
compensatérios e moratdrios, outras despesas, comissdes e demais encargos pactuados, sera
calculado diariamente, capitalizando-se a varjagiio acumulada das taxas médias diarias dos
financiamentos apurados no Central de Custddia e de Liquidagio Financeira de Titulos —
CETIP (Taxas CETIP), divulgadas pelo Banco Central do Brasil, a partir da data de liberagio

dos recursos. O prazo de amortizagio e pagamento de juros serdo realizados em prestagios
unica, vencendo-se no dia 23 de junho de 2017.

Nio ha clausulas restritivas para os contratos de empréstimos com os bancos mencionados
acima, com excegdo do BNDES.

Debéntures
Amortizagio
Empréstimo 3171212015 dos Juros Juros Custos 31/1212016
Primeira 233.168.037 (63.630.631) 33.957.483 (1.625.198) 201.869.691
Segunda 226.837.396 (60.308.266) 33.755.888 (1.416.724) 198.868.293
460.005.432 (123.938.897) 67.713.371 3.041.922 400.737.984

Em 12 de janeiro de 2015, a Sociedade celebrou instrumento particular de coordenagio,
colocagdo e distribuigdo com esforgos restritos de debéntures simples, niio conversiveis em
agdes, em duas séries com garantia adicional fidejussdria sob regime de garantia firme de
colocacdo da |° emissdo publica da Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A. O
vencimento original das debéntures ocorreria ao término do prazo de 18 (dezoito) meses
contados da data de emissdo. Foram emitidas 403 (quatrocentas e trés) Debéntures no montante
total de R$ 403.000.000, sendo a primeira série composta por 203 (duzentas e trés) debéntures
com vencimento em 26 de junho de 2016 e atualizag@o pelo CDI acrescido de juros
reumeratério de 1,50% e a segunda série composta por 200 (duzentas) debéntures com

vencimento em 26 de junho de 2016 e atualizagdo pelo CDI acrescido juros remuneratdrio de
2,00%.
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Em 24 de junho de 2016 foi assinado 1° aditamento ao instrumento alterando a data de
vencimento das debéntures de 26 de junho de 2016 para 26 de dezembro de 2016 e os juros
remuneratdrios da 1° série de 1,50% para 2,30% e da 2° série de 2,00% para 2,50%

Em 17 de agosto de 2016 foi assinado 2° aditamento ao instrumento porém néo alterando
nenhuma clausula financeira e/ou comercial que venha a impactar a divida.

Em 21 de dezembro de 2016 foi assinado 3° aditamento ao instrumento alterando a data de
vencimento das debéntures de 26 de dezembro de 2016 para 26 de abril de 2017.

As debeéntures ndo possuem cldusulas restritivas.

A Administragdo pretende quitar as debéntures utilizando os recursos provenientes do
financiamento de longo prazo junto ao BNDES que estd em fase final de negociagio.

Os acionistas sdo fiadores da operagdo na proporgéo das obrigagdes garantidas:

Responsabilidade
Fiadora Mixima
State Grid 51%
Eletrobris 24,5%
Furnas 24,5%

Instrumentes financeiros derivativos

Visando proteger o fluxo de pagamentos de gastos com a constru¢do denominados em moedas
estrangeiras, em 31 de dezembro de 2016 a Sociedade mantinha em seu passivo operagées de
NDF (Non-Deliverable Forward) de taxas de cimbio de euro e délar, uma posi¢do em aberto a

pagar no montante R$ 470.491. Em 31 de dezembro de 2015 ndo havia posi¢do de derivativos
em aberio,

Partes relacionadas

A Sociedade constituiu provisao para aluguel administrativo a ser pago para a State Grid
referente 4 locagio do espago onde esta localizado o escritorio administrativo do Rio de Janeiro
da Sociedade. O aluguel mensal convencionado é de R$ 61.300 mensais, tendo sido reconhecida
despesa de RS 735.600 em 31 de dezembro de 2016 (R$ 715.000 em 31 de dezembro 2015, o
qual foi totalmente liquidado em abril de 2016). A remuneragiio da administragéio estd
apresentada na nota explicativa 21.

Impostos diferidos

31/1272016 31/1272015
IRP) ¢ CSLL 96.656 658 11650 800
Total 96.656.658 11650 800

Refere-se ao passivo fiscal diferido sobre os rendimentos do ativo financeiro relacionado a
aplicagiio da interpretacdio técnica ICPC 01 (R1).
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Patrimonio liquido

Capital social
Em 31 de dezembro de 2016, o capital social subscrito era de R$ 2.531.000.000 (R$
817.001.000 em 31 de dezembro de 2015), representade por 2.531.000.000 (817.001.000 em 31

de dezembro de 2015) a¢des ordindrias nominativas, sem valor nominal e com prego de emissio
de RS 1 cada.

A composicdo do capital social subscrito da Sociedade é como se segue:

3111272016 311272015
State Grid Brazil Holding S.A. (51% de panticipagiio) 1.290.810.000 416.670.510
Furnas Centrais Elétricas S.A. (24.5% dc participagio) 620.095.000 200.165.245
Centrais Elétricas do Norte do Brasil - Eletronorie (24,5% de participagio) 620.095.000 200.165.245
Total 2 531.000.000 817.001.000

Segue abaixo as delibera¢des de subscri¢io e integralizagdo de capital ocorridas no exercicio.

Capital intepralizado

Capital

Data do CA Evento subscrito Valor Data
30/04/2016 Aumento de capital 408.163.265 (408.163.265) 2210972016
06/06/2016 Aumento de capital 302.000.000 {302.000.000) 11/07/2016
19/07/2016 Aumento de capital 172.835.735 (172.835.735) 17/08/2016
10/08/2016 Aumento de capital 100.000.000 (100.000.000) 15/08/2016
11/08/2016 Aumenta de capital 100.000 000 (100.000.000) 24/08/2016
26/08/2016 Aumento de capital 180.000.000 (180.000.000) 05/10/2016
26/09/2016 Aumento de capital 50.000.000 (50.000.000) 24/10/2016
10/11/2016 Aumento de capital 50.000,000 (50.000.000) 08/12/2016
09/12/2016 Aumento de capital 351.000.000 -

1.713.999.000 {1.362.999.000)

Reserva legal

A reserva legal sera constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio, observando-se
os limites previstos pela Lei das Sociedades por Agdes.

Dividendos

Aos acionistas € garantido estatutariamente um dividendo minimo obrigatério de 50% do lucro

liquido apos a destinagéo para reserva legal, calculado nos termos do artigo 202 da Lei
6.404/76.

311272016
Lucro liquido do exercicio 21.176.63}
Prejuizo acumulado (17.628.513)
Base de cdlculo para reserva legal 3.548.118
Reserva Legal (5%) 177.406
Base de cilculo para dividendos 3.370.712
Dividendos minimos obrigatorios {50%0) 1.685.356
Dividendo adicional proposto 1.685.356
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21 Receita operacional

31/12/2016 31/1272015

Receita de construgio 300264521 988 177.244
Receita de remuneragio do ative financeiro 249.974 212 -
3252619445 998.177.244

O valor da receita de remuneragio do ativo financeiro de 2015 foi originalmente classificado
comao receita financeira, e nio foi reclassificado para fins de comparabilidade devido o seu valor
ndo ser material.

22  Custo de construgio

Refere-se aos servigos de implantagdo e construgdo das linhas de transmissdo ou melhoria da
infraestrutura a serem utilizados na atividade fim de prestagdo dos servigos de transmissiio de
energia elétrica.

Durante o periodo da obra, o custo de construgdo é reconhecido como ativa financeiro e nio
gera margem de lucros por ndo representar a atividade fim da Sociedade, portanto a receita e o
custo de construgdo sdo equivalentes. Segue composigado do custo de construgdo no exercicio:

31/122016 31/1212015
Terreno - (630.000)
Gestio ambicntal (10.879.960) (11.481.359)
Engenharia (34.439.335) (8.119.309)
Sondagens, terraplanagem ¢ topografia (722.058) (28.845.115)
Edificagdes obra civil ¢ benfeitorias (741.376.286) (53.425311)
Madquinas ¢ cquipamentos (d) {2.086.740.843) (599.972.384)
Maveis ¢ viensilios - {30.642)
Pessoal {14.930.472) (11.958.709)
Materiais (212.841) (325.403)
Servigos de terceiros (a) (20.745.263) {9.162.7127)
Despesas (receitas) financeiras (b) (100.316.462) 7.866.620
Arrcndamentos ¢ aluguéis (2.278.457) (1.472.516)
Seguras (465.066) (469.309)
Tributos ¢ taxas (78.585.885) (2.234.935)
Doagiies, contribuigdes ¢ subvengdes (77.672) (46.855)
Desenvolvimento de projetos (80.000) {732.936)
Adiantamenio a fornecedores () 146.122.523 (269.886.175)
Servidoes (35.696.557) -
Depésitos judiciais (21.220.599) (7.250.179)
Total {3.002.645.233) (998.177.244)

(a) Refere-se principalmente a estudos ¢ projetos realizados para a conatrugdo da linha de transmissdo.

(b) Refere-se principalmente & ariagdes cambiais do contrato em mocda estrangeira (Euro/délar) com a
Siemens/Phelps/Alubar para compra de ransformadores, matérias e servigos,

{c) Refere-se aos adiantamentos pasa os prestadorces de servigos conforme contratos EPC (Engeobaria, projetos ¢
construgio).

(d) Refere-se ao recebimento dos transformadores ¢ outros materiais impostados/entregues pela Siemens/Brametal/Sae
Towers/Phelps a Sociedade.
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23 Despesas de pessoal

31/12/2016 3122015

Empregados {1.275.245) {1.803.675)
Férias ¢ 13° saldrio (424.934) (312.279)
Bonus ¢ pratificagdes {565.552) (3.773.932)
Remuneragdo do pessoal-chave da adminisiragio (1.423.559) {905.300)
INSS (1027.872) (1020737)
FGTS (219.687) (164 624)
Assisténcia médica (374.767) {274 284)
Alimentagio (195.244) (155.399)
Vale transporte (13.560) (63.523)
Seguro de vida em grupo (121.955) (129.469)
Custos rescisorios - (39.264)
Outros (30.226) (118918)
Total {5.672.601) (8.761.403)

24 Servicos de terceiros

31/1212016 3171212015

Comunicagies (146.296) (153.820)
Passagens aéreas (162.274) (192.631)
Consultores técnicos (51.129) {216.595)
Assessoria juridica (155.849) (135.414)
Auditoria ¢ contadares (304.466) {280.919)
Despachante (97.909) (88.835)
Publicagdes (81.274) (171.712)
Hospedagem (45.026) (12.714)
Eventos {48.599) (467.916)
Carntério (29.070) (28.281)
Despesas de viagem (28.679) (63.658)
Servigos diversos (400.966) (450.119)
Energia Eletrica (261.752) -
Outros (250.803) (239.327)
‘Total (2.064.092) (2.501.942)
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25 Resultado financeiro

26

26.1

a.

31/1212016 311212018

Receita finunceira
Receita sobre aplicagdo financeira 23722477 33.876.280
Rendimento sobre ativo financeiro - 33 873.669
Qutras reccitas financeiras 2 268 480 80.711
27.990.957 (67.089.407

Despesa financeira
Juros - debéntures (67.713.370) {57.860.943)
Amortizagio custos de caplagio - debéntures (4.951.471) (1.770.918)
Juros curno praze (12.252.507) -
Custo divida curto prazo (2.281.564) -
Juros BNDES (62.072.820) -
Custo divida nacional {3.354.352) -
{OF divida nacional (7.612.591) -
Juros e mullas (231.739) (169.654)
Pis ¢ Cofins sobre receitas financeiras {1.299.537) (741.252)
IOF {248.566) (24 842)
Tarifas bancirias (47.991) (53.983)
Taxas financeiras (514.346) {71.977)
(162.580.853) (59.952.3!6!
Liguido (134.589.896) 7.137.091

Instrumentos financeiros e Gestao de riscos

Gestio de risco

As operagdes financeiras da Sociedade sdo realizadas por intermédio da area financeira, de
acordo com a estratégia conservadora, visando a seguranga, a rentabilidade e a liquidez
previamente aprovadas pela diretoria e pelos acionistas.

Riscos de mercado

A utilizagdo de instrumento financeiro derivativos da Sociedade visa proteger seus ativos e
passivos, minimizando a exposi¢do a riscos de mercado, especialmente no que diz respeito as
flutuagdes das taxas de juros, indices de precos e moedas. A Sociedade manteve no
encerramento em 31 de dezembro de 2016 contratos de derivativos para se proteger contra os
riscos das moedas euro e do ddlar provenientes de certos contratos com fornecedores de
construgdo. Em 31 de dezembro de 2015, a empresa ndo tinha posigdc aberta de instrumentos
derivados. A gestdo desse risco tem como objetivo acompanhar, e avaliar periodicamente a
exposic¢io da Sociedade, propondo estratégia operacional, sistema de controle, limites de
posicdo e limites de crédito com outros parceiros do mercado. A Sociedade também ndo pratica
investimentos de cardter especulativo ou quaisquer outros ativos de riscos.
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Riscos ambientuis

As atividades do setor de energia podem causar significativos impactos negativos e danos ao
meio ambiente. A legislagdo impde aquele que direta ou indiretamente causar degradagéo
ambiental o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros
afetados, independentemente da existéncia de culpa. Os custos de recuperagdo do meio
ambiente e indenizagdes ambientais podem obrigar a Sociedade a retardar ou redirecionar
investimentos em outras areas, mas a Sociedade procura assegurar o equilibrio entre a
conservagdo ambiental e o desenvolvimento de suas atividades, estabelecendo diretrizes e
praticas a serem observadas nas operagdes, a fim de reduzir o impacto aoc meio ambiente,
mantendo o foco no desenvolvimento sustentavel de seu negdcio.

Riscos de liquidez

O risco de liquidez é caracterizado pela possibilidade da Sociedade ndo honrar com seus
compromissos no vencimento. Esse risco € controlado por meio de um planejamento criterioso
dos recursos necessarios as atividades operacionais e a execugiio do plano de investimentos,
bem como das fontes para obtengdo desses recursos. O permanente monitoramento do fluxo de
caixa da Sociedade, mediante proje¢des de curto e longo prazos, permite a identificagiio de
eventuais necessidades de captagdio de recursos com a antecedéncia necessdria para a
estruturaciio e escolha das melhores fontes.

A Sociedade pode adotar, como politica financeira, a busca constante pela mitiga¢go do risco de
liquidez, tendo como principais pontos o alongamento de prazos dos empréstimos e
financiamentos, desconcentragio de vencimentos, diversificagdo de instrumentos financeiros e 0
hedge da divida em moeda estrangeira, caso houver.

Avaliacio dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros constantes do balango patrimonial, tais como caixa e equivalentes,
titulos e valores mobilidrios e ativo financeiro sfo classificados como nivel 2. Para
determinagdo do valor de mercado, foram utilizadas as informagdes disponiveis e metodologias
de avaliagdio apropriadas para cada situagdo.

Hierarquia do valor justo
Os diferentes niveis mencionados acima foram definidos como a seguir:

Nivel 1 - Pregos cotados (niio ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos.

Nivel 2 - Inputs, exceto pregos cotados, incluidos no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo
ou passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de pregos).

Nivel 3 - Premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de
mercado (inputs n3o observaveis).

Nio houve instrumentos financeiros alocados ao Nivel | e 3, nem ocorreram transferéncias de
niveis no exercicio observado.
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Compromissos

A Sociedade assinou até o presente momento contratos de construgdo e fornecimento de
materiais da linha de transmissdo, cujo o saldo a pagar refere-se a0 montante total de R$
1.697.435.321. Esses contratos seriio pagos conforme medigGes realizadas por pessoal técnico e

recebimento de materiais conforme previstos nas suas clausulas. As datas de assinatura e o
cronograma de vencimentos estio abaixo:

Contratado Objcto Data
Engepro/ Fluxo / Leme Elaboragdo do projeto basico da LT 05/05/20%4
Engepro Elaboragio do projeto basice do Eletrodo bipalo | 10/07/2014
SEPCO 1 Construgio Trecho 1 da LT 12/12/2014
SEPCO | Construgio Trecho 2da LT 12/12/2014
Tabocas Construgiio Trecho 3 da LT 12/12/2014
Tabocas Construgio Trecho 4 da LT 12/12/2014
SEPCO 1 Construgdo Trecho 5 da LT 12/12/2014
Siio Simiio Canstrugio Trecho 6 da LT 12/12/2014
Sio Simdo Construgdo Trecho 7 da LT 121212014
Incomisa Construgdo Trecho 8 da LT 11/02/2015
Brametal Fornccimento de torres 16/12/2014
Engepro Elaboragiio do tragado do cletrodo - conversaras Estreito ¢ Xinga 19/12/2044
Electrovidro Fomecimento de isoladores 2371212014
SAE Towers Fornecimento de torres 06/01/2015
Granadeiro ¢ Correia Software Construtivo 22/01/2015
Fluxo Engenharia Elaboragdo da cileulo das hipoteses de carregamento 29/01/2015
Sicmens Subestagdes conversora ¢ inversora - HVDC 11/02/2015
Incomisa Fomecimento de torres 09/03/2015
Fluxo Engeaharia Anilise ¢ cenificagdo das atividades de plotagio de estruturas 25/03/2045
Prysmian Draka Brasil Fomecimento de cabo OPGW 30/03/2015
DHM Inspegiio de matcriais 15/04/2015
Sistema Pri Fiscalizagdo dos servigos de investigagio geolécnica 15/04/2015
Phelps Dodge Fomecimento de cabo condutor 11/06/2015
Alubar Metais ¢ Cabos Fomecimento de cabo condutor 26/06/2015
Marte Engenharia Topografia ¢ projeto exccutivo das linhas dos cletrodos bipolo | 06/07/2015
IJMG Energia Engenharia ¢ Fiscalizagdo da implantagio da LT 15/07/2015
Projeto executivo. sondagem: ¢ topografia remancjamento da
Martc Engenharia LT 230KV Tucurui x Altamira 20/08/2015
Construgio civil ¢ montagem eletromecinica para remancejamento
ACX Engenharia da LT 230KV Tucurui x Altomira 29/09/2015
Cronograma de vencimentos: Em RS mil
2017 1.530.938 230
2018 166 197.091
Total 1697435 321
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Cobertura de seguros

Em 31 de dezembro de 2016, a cobertura de seguros para a Sociedade com vencimento 13 de
julho de 2018 era composta por garantia de indenizagdo, até o valor fixado de R$250.000.000,
dos prejuizos decorrentes do inadimplemento do Tomador, referente as obrigagdes assumidas no
Contrato de Concessio, oriundo do Edital de Leildo n.° 11/2013 - ANEEL, exclusivamente no
que se refere & construgdo, operagdo e manutengdo de instalagdes de transmissdo da Rede Basica
do Sistema Elétrico Interligado da Linha de Transmiss&o - Lote AB. Os acionistas serdo
fiadores da operagdo na proporgdo das obrigagdes garantidas:

Responsabilidade

Fiadora Maxima
State Grid 51%
Eletronorte 24,5%
Furnas 24,5%

Evento subsequente

BNDES
Em 28 de dezembro de 2016 foi aprovado a DIR pelo BNDES referente ao credito de longo
prazo, o mesmo tem uma previsdo de liberagéo até 28 de fevereiro de 2017.

Distribuic¢io de Dividendos

Conforme condicionante prevista no instrumento de financiamento de longo prazo do BNDES,
obrigatoriamente e previamente & assinatura e celebragdo do contrato de financiamento do
banco, a Sociedade devera promover a alteragdo do seu Estatuto Social de forma a se obrigar a
ndo realizar distribuigio de dividendos e/ou pagamentos de juros sobre capital proprio cujo
valor, isoladamente ou em conjunto, supere 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido
ajustado, sem a prévia e expressa autorizagdo do BNDES.
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