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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Diretores da
Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.
Rio de Janeiro RJ

Examinamos as demonstragdes financeiras da Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.
(“Sociedade”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as
respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das muta¢des do patrimdnio
liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de 20 de margo (data da constitui¢do) a 31 de
dezembro de 2014, incluindo o resumo das praticas contabeis significativas ¢ demais notas
explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstrac¢oes financeiras

A administrac¢do da Sociedade é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacio dessas
demonstracgdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de
demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigé€ncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstracdes financeiras estdo livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos
riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliac¢do de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras da Sociedade para
planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para
fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Sociedade. Uma
auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequagdo das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem como a avaliagao da
apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm
firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e of the KPMG network of independent member firms affiliated with
afiliadas @ KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), KPMG International Cooperative (“KPMG International’), a Swiss

uma entidade suiga. entity.
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Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstrag¢des financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Belo Monte Transmissora de
Energia SPE S.A. em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operagdes € 0s seus
fluxos de caixa para o periodo de 20 de margo (data da constituicdo) a 31 de dezembro de 2014,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Rio de Janeiro, 6 de margo de 2015

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0O-F-RJ
»
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Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.

Balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2014

(Em Reais)
Ativo Nota 31/12/2014 Passivo Nota 31/12/2014
Caixa e equivalentes de caixa 5 98.961 Fornecedores 10 4.431.236
Titulos e valores mobiliarios 6 6.894.647 Salarios e encargos sociais 11 730.940
Impostos a recuperar 135.228 Impostos a recolher 38.342
Adiantamento a funcionarios 88.059 Provisao aluguel administrativo 250.000
Despesas antecipadas 7 1.782.723
Total do passivo circulante 5.450.518
Total do ativo circulante 8.999.618
Impostos diferidos 12 133.752
Ativo financeiro indenizavel 8 20.764.764
Imobilizado 9 156.167 Total do passivo ndo circulante 133.752
Total do ativo ndo circulante 20.920.931 Patriménio liquido 13
Capital social 13.a 25.001.000
Prejuizo acumulado (664.721)
Total do patrimoénio liquido 24.336.279
Total do ativo 29.920.549 Total do passivo e patrimonio liquido 29.920.549

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.

Demonstracao do resultado do periodo de 20 de marco a 31 de
dezembro de 2014

(Em Reais)

Nota 31/12/2014
Receita operacional bruta
Receita de construcido 14 20.330.198
Custo de construgdo 14 (20.330.198)

Receita operacional liquida -

Despesas operacionais

Pessoal 15 (1.343.053)
Material (27.150)
Servigos de terceiros (284.953)
Arrendamentos e aluguéis (125.000)
Despesas gerais e administrativas (9.234)
Depreciacao (11.442)
Lucro bruto (1.800.832)
Receitas financeiras 16

Receitas de aplicagdes financeiras 854.101
Rendimentos sobre ativos financeiros 434.566
Despesas financeiras 16

Outras despesas financeiras (18.804)
Resultado financeiro 16 1.269.863
Lucro antes do imposto de renda e contribuicfo social (530.969)

Imposto de renda e contribuigdo social corrente -

Imposto de renda e contribui¢do social diferido 12 (133.752)
Prejuizo do periodo (664.721)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.

Demonstracao do resultado abrangente do periodo de 20 de mar¢o a 31
de dezembro de 2014

(Em Reais)

31/12/2014
Prejuizo do periodo (664.721)
Outros resultados abrangentes -
Total do resultado abrangente do periodo (664.721)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag¢des financeiras.



Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.

Demonstra¢does das mutacoes do patrimonio liquido para o periodo
findo em 31 de dezembro de 2014

(Em Reais)

Saldo em 20 de marco de 2014
(constituiciao)

Aumento de capital
Prejuizo do periodo

Saldo em 31 de dezembro de 2014

Nota

13.a

Lucros

Capital (prejuizos)
social acumulados Total
1.000 - 1.000
25.000.000 - 25.000.000
- (664.721) (664.721)
25.001.000 (664.721)  24.336.279

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.

Demonstracao do fluxo de caixa do periodo de 20 de marco a 31 de

dezembro de 2014

(Em Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do periodo

Ajustes por:
Depreciacao
Rendimentos sobre ativos financeiros

Aumento (reduciio) nos ativos e passivos operacionais
Impostos a recuperar
Adiantamento a funcionarios
Despesas antecipadas
Fornecedores
Salarios e encargos
Impostos a recolher
Provisdo aluguel administrativo
Impostos diferidos

Caixa liquido consumido pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Titulos e valores mobiliarios
Ativo financeiro indenizavel
Ativo imobilizado

Caixa liquido consumido pelas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Integralizacdo de capital

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

Demonstragdes do aumento do caixa e equivalentes de caixa
No inicio do periodo
No fim do periodo

Aumento do caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

31/12/2014

(664.721)

11.442
(434.566)

3.578.260
(135.228)
(88.059)
(1.782.723)
4431236
730.940
38.342
250.000
133.752

2.490.415

(6.894.647)
(20.330.198)
(167.609)

(27.392.454)

25.001.000
25.001.000

98.961

98.961

98.961



1.1

1.2

1.3

Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2014

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em Reais)

Contexto operacional

A Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A. (“BMTE” ou “Sociedade”) sediada na
Avenida Presidente Vargas, 955, sala 1201 - Centro - RJ, constituida em 20 de margo de 2014, ¢
uma sociedade em fase pré-operacional.

A BMTE foi criada pelas empresas State Grid Brazil Holding S.A. (“SGBH” ou “State Grid”),
Furnas Centrais Elétricas S.A. (“Furnas™), e Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A.

(“Eletronorte”) com vistas a desenvolver a concessao objeto do Leildo de Transmissdo ANEEL
n°011/2013 (“Leildo”).

Da concessao

A Sociedade sagrou-se vencedora no Leildo, arrematando o Lote AB, referente a concessdo para
construc¢do, operagdo e manutencdo de instalacdes de transmissao destinadas a escoar a energia
gerada pelo complexo hidrelétrico de Belo Monte, que adicionara uma capacidade de
aproximadamente 11.233 MW ao Sistema Interligado Nacional (SIN) (“Projeto”).

O Projeto prevé a construgdo de uma linha de transmissdo de ultra-alta tensdo (UAT) de 800
kV, com aproximadamente 2.092 km de extensdo, com origem na Estacdo Conversora Xingu,
no Estado do Para, e término na Estacdo Conversora Estreito, no Estado de Minas Gerais.

O prazo de construgdo ¢é de até 46 meses a partir da assinatura do contrato de concessio
(assinado em 16 de junho de 2014), devendo entrar em operagdo comercial em fevereiro de
2018. A realizacdo de tais empreendimentos demandara investimentos superiores a R$ 5 bilhoes
(valores nominais) e assegurara a BMTE uma Receita Anual Permitida (RAP) de R$ 434
milhdes por ano (data-base de outubro de 2013).

Regime Especial de Incentivos para o Desenvolvimento da Infraestrutura (REIDI)
A Sociedade, por ter projetos aprovados de construcao de infraestrutura no setor de energia,
obteve a habilitagdo para operar, a partir de 2 de outubro de 2014, no Regime de Incentivos para
o Desenvolvimento da Infraestrutura (REIDI) (instituido pela Lei n® 11.488/2007) junto as
autoridades governamentais competentes, que concede o beneficio fiscal da suspensdo da
contribui¢do para o Programa de Integragdo Social (PIS) e de Formagao do Patriménio do
Servidor Publico (PIS/PASEP) e Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social
(COFINS) (mercado interno e importagdo) na aquisicdo de bens ou materiais de construgao de
obras de infraestrutura que serdo convertidas ao custo dos bens da concessao, a aliquota zero,
conforme publicac@o do Diario Oficial em 7 de outubro de 2014.

Questdes ambientais

A Licenga Prévia e a Licenca de Instalacdo estdo previstas para serem emitidas em abril de 2015
e junho de 2015, respectivamente.
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4.1

4.1.1

4.1.2

Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2014

Base de preparaciao e apresentacio
A emissdo das demonstragdes financeiras da Sociedade foi autorizada pela Administracdo em 6
de margo de 2015.

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil (BR GAAP).

As estimativas contabeis envolvidas na preparagdo das demonstragdes financeiras foram
baseadas no julgamento da Administracdo da Sociedade para determinagao do valor adequado a
ser registrado nas demonstragoes financeiras.

A Sociedade revisa suas estimativas pelo menos anualmente. Itens significativos sujeitos a essas
estimativas e premissas incluem a avaliagdo dos ativos financeiros pelo método de ajuste a valor
presente, analise do risco de crédito para determinagdo da provisao para devedores duvidosos,
assim como da analise dos demais riscos para determinag@o de outras provisdes, inclusive para
contingéncias.

Moeda funcional e moeda de apresentacio

Estas demonstragdes financeiras estdo apresentadas em Reais, que ¢ a moeda funcional da
Sociedade. Todos os saldos foram arredondados em Reais, exceto quando indicado de outra
forma

Principais politicas contabeis
As principais praticas contabeis adotadas pela Sociedade estdo descritas a seguir:

Receita operacional
A receita ¢ reconhecida pelo valor justo da contraprestagdo recebida, excluindo descontos,
abatimentos e encargos sobre vendas.

Receita de concessdao

Receita de construcdo

A Interpretacdo Técnica ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessdo (ICPC 01 (R1)) estabelece que
o concessionario de energia elétrica deve registrar e mensurar a receita dos servigos que presta
de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 17 - Contratos de Construgao (servigos de
construg@o ou melhoria) e CPC 30 (R1) - Receitas (servigos de operagdo - fornecimento de
energia elétrica), mesmo quando regidos por um Unico contrato de concessao.

Receita financeira de concessao

A receita financeira de concessao corresponde a remuneragao pela taxa de desconto, que
corresponde a taxa interna de retorno do projeto, do fluxo incondicional de recursos
estabelecido pelo poder concedente por meio da RAP.

Receita de juros

A receita de juros € reconhecida pelo método linear com base no tempo e na taxa de juros
efetiva sobre o montante do principal em aberto.

11



4.2

C.

4.3

4.4

Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2014

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros somente sao reconhecidos a partir da data em que a Sociedade se
torna parte das disposi¢des contratuais dos instrumentos financeiros. Quando reconhecidos, sdo
inicialmente registrados ao seu valor justo acrescido dos custos de que sejam diretamente
atribuiveis a sua aquisi¢do ou emissdo. Sua mensuragdo subsequente ocorre a cada data de
balanco de acordo com as regras estabelecidas para cada tipo de classificagao de ativos e
passivos financeiros.

Ativos financeiros ndo derivativos

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Sociedade sdo: caixa e equivalentes de caixa,
ativo financeiro indenizavel e titulos e valores mobilidrios. Sao classificados recebiveis pois
representam ativos financeiros ndo derivativos com recebimentos fixos ou determinaveis porém
ndo cotados em mercado ativo. Apos reconhecimento inicial, sdo mensurados pelo custo
amortizado pelo método da taxa efetiva de juros. Os juros, atualizacdo monetaria, variagao
cambial, menos perdas do valor recuperavel, quando aplicavel, sdo reconhecidos no resultado
quando incorridos.

Passivos financeiros ndo derivativos

Os principais passivos financeiros reconhecidos sdo fornecedores. Esses passivos financeiros
ndo sdo usualmente negociados antes do vencimento. Apos reconhecimento inicial, os passivos
financeiros sdo medidos pelo custo amortizado pelo método de juros efetivos. O saldo de
fornecedores de bens e servigos necessarios as operacdes da Sociedade, cujos valores
conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos,
monetarios e/ou cambiais, incorridos até a data dos balangos também sdo classificados como
passivo financeiro reconhecido pelo custo amortizado.

Ativos e passivos financeiros derivativos
A Sociedade ndo mantém ativos ou passivos financeiros derivativos e ndo identificou contratos
com caracteristicas de derivativos embutidos separaveis.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender aos compromissos de caixa
de curto prazo e ndo para investimento ou outros propoésitos. Para que um investimento seja
qualificado como equivalente de caixa, ele precisa ter conversibilidade imediata em montante
conhecido de caixa e estar sujeito a um insignificante risco de mudanga de valor. Portanto, um
investimento normalmente qualifica-se como equivalente de caixa somente quando tem
vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da contratagao.

Ativo financeiro indenizavel

Compreende o direito de uso da infraestrutura, construida ou adquirida pelo operador ou
fornecida para ser utilizada pela outorgante como parte do contrato de concessdo do servigo
publico de energia elétrica, em consonancia com o ICPC 01 (R1).

E avaliado ao custo de aquisi¢do, deduzido da amortizagio acumulada e das perdas por redugio
ao valor recuperavel, quando aplicavel.

A Sociedade entende nao haver qualquer indicativo de que o valor contabil dos bens do ativo
financeiro indenizavel excede o seu valor recuperavel.
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4.5

4.6

4.7

Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2014

A Sociedade reconhece contas a receber do poder concedente quando possui direito
incondicional de receber caixa ao final da concessao a titulo de indenizagdo pelos investimentos
efetuados pelas distribuidoras e transmissoras de energia e ndo recuperados por meio da
prestacdo de servigos relacionados a concessdo. Esses ativos financeiros estdo registrados pelo
valor presente do direito e sdo calculados com base no valor liquido dos ativos construidos,
considerando o custo proporcional ao total, incorrido até a data do balango, pertencentes a
infraestrutura, que serdo indenizados pelo poder concedente, descontados com base na taxa do
custo médio ponderado do capital da Sociedade.

O valor reconhecido do ativo financeiro indenizavel, suas estimativas de fluxos de caixa futuros
e taxas efetivas sdo reajustados anualmente pelo IPCA.

Esses ativos financeiros nao possuem um mercado ativo, apresentam fluxos de caixa fixos e
determindveis e, portanto, sdo inicialmente estimados com base nos respectivos valores justos e
posteriormente mensurados pelo custo amortizado calculado pelo método da taxa de juros
efetiva.

Reducio ao valor recuperavel de ativos nao financeiros (impairment)

A Administracdo da Sociedade revisa anualmente o valor contabil dos ativos ndo financeiros da
Sociedade para apurar se ha indicagdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicacao,
entdo o valor recuperavel do ativo € estimado.

Outros ativos e passivos

Um ativo ¢ reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios economicos
futuros serdo gerados em favor da Sociedade e seu custo ou valor puder ser mensurado com
seguranga.

Um passivo ¢ reconhecido no balango quando a Sociedade possui uma obrigacao legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdémico
seja requerido para liquida-lo. As provisdes sdo registradas tendo como base as melhores
estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua realizagdo ou liquidagéo é
provavel que ocorra nos proximos 12 meses, itens com liquidacéo superior sdo demonstrados
como nao circulantes.

Imposto de Renda (IR) e Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido (CSSL)
Conforme facultado pela legislacdo tributaria, para o ano de 2014, a Sociedade optou pelo
regime de tributag@o do lucro real com estimativa mensal, cuja base de calculo do imposto de
renda ¢ calculada por meio da aplicagdo do percentual de 15%, considerando-se o adicional de
10%, e a CSLL esta constituida a aliquota de 9%, respectivamente, cuja base de calculo para a
apuracdo do IR e da CSLL ¢ o lucro antes dos impostos.

A despesa com imposto de renda e contribui¢do social compreende os impostos correntes e
diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que
estejam relacionados a combinagdo de negocios ou a itens diretamente reconhecidos no
patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.
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4.7.1

4.7.2

4.8

4.9

4.10

Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2014

Lein®12.973/2014

A Administra¢ao efetuou uma avaliagdo inicial das disposi¢des contidas na Medida Provisoria
627, de 11 de novembro de 2013 (“MP 627”) e Instrugdo Normativa 1397, de 16 de setembro de
2013, alterada pela IN 1422 de 19 de dezembro de 2013 (“IN 1397”). Embora a MP 627 tenha
entrado em vigor a partir de 1° de janeiro de 2015, ha a possibilidade de opcdo (de forma
irretratavel) pela sua aplicagdo a partir de 1° de janeiro de 2014.

A referida Medida Provisoria foi convertida em Lei em Maio de 2014. Apo6s avaliacao feita
internamente, a Administragdo ratifica seu entendimento de que nao ha indicagdes de efeitos
materiais nas Demonstragdes Financeiras da Companhia.

A Administrac¢ao decidiu por nao fazer a adogdo antecipada das disposigdes contidas nos artigos
1°e2°e4°a70 e 76 a 92, e formalizara sua ado¢do quando da entrega da DCTF de dezembro
de 2014, que ocorrera no més de fevereiro de 2015, em conformidade com a Instrugéo
Normativa 1.499 de 15 de outubro de 2014.

Imposto diferido

O imposto diferido ¢ reconhecido com relagdo as diferencas temporarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins de demonstracdes financeiras e os correspondentes
valores usados para fins de tributagao.

Demonstracao dos fluxos de caixa
A demonstracdo dos fluxos de caixa foi preparada e esta apresentada de acordo com o
Pronunciamento Contabil CPC 03 (R2) - Demonstragao dos Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC.

Distribuicio de dividendos

A politica de reconhecimento contabil de dividendos esta em consonancia com as normas
previstas no CPC 25 e no ICPC 08, que determinam que os dividendos propostos a serem pagos
e que estejam fundamentados em obrigacdes estatutarias devem ser registrados no passivo
circulante.

Novas normas e interpretacoes ainda nao adotadas

IFRS 9 Financial Instruments (Instrumentos Financeiros)

O IFRS 9, publicado em julho de 2014, substitui a orientagdo existente da IAS 39 Financial
Instruments: Recognition and Measurement (Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuragdo). O IFRS 9 inclui orientagdo revista sobre a classificagdo e mensuragdo de
instrumentos financeiros, incluindo um novo modelo de perda esperada de crédito para o
calculo da redugao ao valor recuperavel de ativos financeiros, € 0s novos requisitos sobre a
contabilizagdo de hedge. Também leva adiante a orientagdo sobre o reconhecimento e
desreconhecimento de instrumentos financeiros do IAS 39.

A IFRS 9 ¢ efetiva para exercicios iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2018.
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Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2014

Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2014
Bancos _ 98.961
Titulos e valores mobiliarios

31/12/2014
CDB Banco Santander 6.894.647

Referem-se a aplicagdo em Certificados de Depoésitos Bancarios (CDB) remuneradas em média
a taxa de 101% da variagdo do Certificado de Deposito Interbancario (CDI) com vencimento em
23 de junho de 2015. Essas aplicagdes renderam receita financeira no periodo no montante total
de R$ 302.820.

Despesas antecipadas

Refere-se ao valor do pagamento da apoélice de seguro garantia da construgao no valor total de
R$ 1.782.723 assumida no contrato de concessdo oriundo do Edital de Leildo n® 11/2013 -
ANEEL o qual sera amortizado pelo periodo da construgdo da linha de transmisséo.

Ativo financeiro indenizavel

31/12/2014
Gestdo ambiental 3.908.809
Engenharia 1.451.906
Magquinas e equipamentos 6.577
Moveis e utensilios 63.700
Pessoal 1.176.230
Materiais 10.578
Servigos de terceiros (a) 9.232.900
Arrendamentos e aluguéis 362.608
Seguros 249.344
Indenizagdes nas servidoes 30.000
Adiantamento a fornecedores 3.837.546
Rendimentos sobre ativo financeiro 434.566
Total 20.764.764

Refere-se principalmente a estudos e projetos realizados para a constru¢do da linha de transmisséo.
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Imobilizado

Equipamentos

de informatica Software Total
Saldo em 20 de marco de 2014 - - -
(+) Adigdes 63.550 104.059 167.609
(-) Depreciagio (4.063) (7.379) (11.442)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 59.487 96.680 156.167

O periodo de vida ttil destes ativos € de cinco anos, a taxa de 20% a.a., e a primeira parcela da
depreciagdo foi calculada no més subsequente ao da aquisi¢do do bem.

Fornecedores

31/12/2014
Companhia Hidroelétrica do Sao Francisco - CHESF 568.402
Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. - Eletronorte 2.020.254
Centro de Pesquisas de Energia Elétrica - CEPEL 1.417.518
Cemig Geragdo e Transmissao 327.598
Copel Geragdo ¢ Transmisséo S.A 45.519
Outros 51.945
Total 4.431.236

De acordo com a décima primeira subclausula do contrato de concessao n® 014/2014 - ANEEL
datado de 16 de junho de 2014, a Sociedade devera ressarcir as empresas acima pelos custos
incorridos no desenvolvimento dos estudos e projetos de engenharia e na elaboragao dos
relatorios ambientais das instalagdes da linha de transmissdo no valor total de R$ 8.164.530. Até
31 de dezembro de 2014, a Sociedade havia pago o montante de R$ 3.959.180 devidamente
atualizado pelo IPCA. Os valores acima estdo representados pelo montantes originais conforme
o contrato de concessao.

Salarios e encargos sociais

31/12/2014
Salarios e ordenados 124.754
FGTS arecolher 33.827
INSS a recolher 230.449
Imposto de renda retido na fonte a recolher 176.200
Férias e 13° salario 118.533
Encargos sobre férias e 13° salario 47.177
Total 730.940

As contribui¢des sociais e os impostos retidos dos funcionarios sao recolhidos no més
subsequente, de acordo com o calendério fiscal.

Os valores a recolher referentes ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) representam a
contribui¢do a ser recolhida para o INSS, a parte descontada dos funcionarios e a parte da
Sociedade.
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Impostos diferidos

31/12/2014
Imposto de renda 94.641
Contribuigdo social 39.111
Total 133.752

Refere-se ao passivo fiscal diferido sobre os rendimentos do ativo financeiro no montante
acumulado de R$ 434.566 até 31 de dezembro de 2014 que serdo realizados no final da
concessao.

Patrimonio liquido

Capital social

Em 20 de margo de 2014, por meio de Assembleia Geral, foi aprovada a constituicdo da
sociedade anonima de capital fechado, com a emissdo de 1.000 agdes ordinarias, nominativas e
sem valor nominal, com prego de emissdao de R$ 1 cada, subscritas e integralizadas, distribuidas
aos socios de forma proporcional a participacdo de cada um no capital social, totalizando o valor
de R$ 1.000,00.

Em 11 de junho de 2014, na Quarta Reunido do Conselho de Administracdo, foi aprovado o
aumento do capital social no valor de R$ 25.000.000, mediante a emissdo de 25.000.000 novas
acdes ordinarias nominativas e sem valor nominal, com preco de emiss@o de RS 1 cada,
distribuidas aos sécios de forma proporcional a participagdo de cada um no capital social,
passando o capital social de R$ 1.000, para R$ 25.001.000.

Em 31 de dezembro de 2014, o capital social subscrito e integralizado ¢ de R$ 25.001.000,
dividido em 25.001.000 a¢des ordinarias, nominativas, subscritas e integralizadas, no valor
nominal de RS 1 cada, pela State Grid Brazil Holding S.A., Furnas Centrais Elétricas S.A. e
Centrais Elétricas do Norte do Brasil - Eletronorte, na proporcao de 51%, 24,5% e 24,5%,
respectivamente.

A composigao do capital social subscrito € como se segue:

Capital social

State Grid Brazil Holding S.A. R$ 12.750.510
Furnas Centrais Elétricas S.A. RS 6.125.245
Centrais Elétricas do Norte do Brasil - Eletronorte R$ 6.125.245
Total R$ 25.001.000

Reserva legal
A reserva legal sera constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio, observando-se
os limites previstos pela Lei das Sociedades por Agdes.

17



14

15

16

Dividendos

Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2014

Aos acionistas é garantido estatutariamente um dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro
liquido apds a destinacdo para reserva legal, calculado nos termos do artigo 202 da Lei das

Sociedades por Agdes.

Receita e custo de construcéo

Refere-se aos servicos de implantacdo e construcdo das linhas de transmissdo ou melhoria da
infraestrutura utilizada na prestagao dos servigos de transmisséo de energia elétrica. A
Sociedade entende que ndo ha margem de lucro durante o periodo de construgdo e portanto, a
receita e custo e construcdo se equivalem. Segue composicéo da receita e do custo de construcéo

do periodo:

Gestdo ambiental
Engenharia

Maquinas e equipamentos
M@veis e utensilios
Pessoal

Materiais

Servigos de terceiros
Arrendamentos e aluguéis
Seguros

Indenizagdes nas servidbes
Adiantamento a fornecedores

Total

Despesas de pessoal

Empregados

Férias e 13° salario

Remuneracdo do pessoal-chave da administracdo
INSS

FGTS

Alimentacdo

Vale transporte

Recrutamento e selegédo

Outros

Total

Resultado financeiro

31/12/2014

3.908.809
1.451.906
6.577
63.700
1.176.230
10.578
9.232.900
362.608
249.344
30.000
3.837.546

20.330.198

31/12/2014

(398.590)
(85.188)
(345.333)
(222.885)
(38.459)
(63.823)
(3.622)
(160.660)
(24.493)

(1.343.053)

Referem-se a receitas sobre aplicacdes financeiras e ativos financeiros e despesas com tarifas

bancérias, juros e multas.
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O saldo esta composto conforme segue abaixo:

31/12/2014

Receita financeira
Receita sobre aplicagéo financeira 854.101
Rendimento sobre ativo financeiro 434.566
1.288.667

Despesa financeira
Tarifas bancarias (1.299)
IOF (1.380)
Juros e multas (16.125)
(18.804)
Total 1.269.863

Instrumentos financeiros e Gestao de riscos

Gestao de risco

As operagdes financeiras da Sociedade so realizadas por intermédio da area financeira, de
acordo com a estratégia conservadora, visando a seguranca, a rentabilidade e a liquidez
previamente aprovadas pela diretoria e pelos acionistas.

Riscos de mercado

A utilizagdo de instrumentos financeiros pela Sociedade tem como objetivo proteger seus ativos
e passivos, minimizando a exposi¢do a riscos de mercado, principalmente no que diz respeito as
oscilagdes de taxas de juros, indices de precos e moedas. A Sociedade ndo tem pactuado
contratos de derivativos para fazer hedge contra esses riscos, porém estes s30 monitorados pela
Administracgdo, que periodicamente avalia a exposi¢do da Sociedade e propde estratégia
operacional, sistema de controle, limites de posigdo e limites de créditos com os demais
parceiros do mercado. A Sociedade também néo pratica aplicagdes de carater especulativo ou
quaisquer outros ativos de riscos.

Riscos ambientais

As atividades do setor de energia podem causar significativos impactos negativos e danos ao
meio ambiente. A legislagdo impde aquele que direta ou indiretamente causar degradagio
ambiental o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros
afetados, independentemente da existéncia de culpa. Os custos de recuperacdo do meio
ambiente e indeniza¢des ambientais podem obrigar a Sociedade a retardar ou redirecionar
investimentos em outras areas, mas a Sociedade procura assegurar o equilibrio entre a
conservacao ambiental e o desenvolvimento de suas atividades, estabelecendo diretrizes e
praticas a serem observadas nas operagdes, a fim de reduzir o impacto ao meio ambiente,
mantendo o foco no desenvolvimento sustentavel de seu negdcio.

Riscos de liquidez

O risco de liquidez ¢ caracterizado pela possibilidade da Sociedade ndo honrar com seus
compromissos no vencimento. Esse risco € controlado por meio de um planejamento criterioso
dos recursos necessarios as atividades operacionais e a execugdo do plano de investimentos,
bem como das fontes para obtengao desses recursos. O permanente monitoramento do fluxo de
caixa da Sociedade, mediante projegoes de curto e longo prazos, permite a identificagdo de
eventuais necessidades de captagdo de recursos com a antecedéncia necessaria para a
estruturagdo e escolha das melhores fontes.
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A Sociedade pode adotar, como politica financeira, a busca constante pela mitigagdo do risco de
liquidez, tendo como principais pontos o alongamento de prazos dos empréstimos e
financiamentos, desconcentracdo de vencimentos, diversificagao de instrumentos financeiros e o
hedge da divida em moeda estrangeira, caso houver.

Avaliacio dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros constantes do balango patrimonial, tais como caixa e equivalentes,
titulos e valores mobiliarios sdo classificados como nivel 1 e o ativo financeiro € classificado
como nivel 2. Para determinagdo do valor de mercado, foram utilizadas as informagdes
disponiveis e metodologias de avaliagdo apropriadas para cada situacao.

Hierarquia do valor justo
Os diferentes niveis mencionados acima foram definidos como a seguir:

Nivel 1 - Pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos.

Nivel 2 - Inputs, exceto precos cotados, incluidos no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo
ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos).

Nivel 3 - Premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sao baseadas em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

Nao houve instrumentos financeiros alocados ao Nivel 3, nem ocorreram transferéncias de
niveis no periodo observado.

Compromissos

A Sociedade assinou até o presente momento contratos de construcdo ¢ fornecimento de
materiais da linha de transmissdo no montante total de R$ 3.376.481.591,57. Esses contratos
serdo pagos conforme medicdes realizadas por pessoal técnico e recebimento de materiais
conforme previstos nas suas clausulas. As datas de assinatura estdo listadas abaixo:

Contratado Objeto Data
SEPCO 1 Constru¢do Trecho 1 da LT 12/12/2014
SEPCO 1 Constru¢do Trecho 2 da LT 12/12/2014
Tabocas Construcdo Trecho 3 da LT 12/12/2014
Tabocas Construcdo Trecho 4 da LT 12/12/2014
SEPCO 1 Constru¢do Trecho 5 da LT 12/12/2014
Sado Siméo Construcdo Trecho 6 da LT 12/12/2014
Sao Simao Construcdo Trecho 7da LT 12/12/2014
Incomisa Construcdo Trecho 8 da LT 11/02/2015
Brametal Fornecimento de torres 16/12/2014
Electrovidro Fornecimento de isoladores 23/12/2014
SAE Towers Fornecimento de torres 06/01/2015
Siemens Subesta¢des conversora ¢ inversora - HVDC 11/02/2015
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Cobertura de seguros

Em 31 de dezembro de 2014, a cobertura de seguros para a BMTE com vencimento 13 de julho
de 2018 era composta por garantia de indenizagéo, até o valor fixado de R$250.000.000,00, dos
prejuizos decorrentes do inadimplemento do Tomador, referente as obrigagdes assumidas no
Contrato de Concessao, oriundo do Edital de Leildo n.° 11/2013 - ANEEL, exclusivamente no
que se refere a construgdo, operagdo e manutencao de instalagdes de transmissdo da Rede Basica
do Sistema Elétrico Interligado da Linha de Transmissdo - Lote AB.

Eventos subsequentes

Em 12 de janeiro de 2015, a Sociedade celebrou instrumento particular de coordenacao,
colocacdo e distribuicdo com esforgos restritos de debéntures simples, ndo conversiveis em
acOes, em duas séries com garantia adicional fidejussoria sob regime de garantia firme de
colocagdo da 1? emissdo publica da Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A. O
vencimento final das debéntures ocorrera ao término do prazo de 18 (dezoito) meses contados
da data de emissao.

Foram emitidas 403 (quatrocentas e trés) Debéntures, sendo a primeira série composta por 203
(duzentas e trés) debéntures e a segunda série composta por 200 (duzentas) debéntures, no
montante total de R$ 403.000.000,00.

Os acionistas serdo fiadores da operacdo na propor¢do das obrigacdes garantidas:

Responsabilidade
Fiadora Maxima
State Grid 51%
Eletrobras 24.5%
Furnas 24.5%

Marcos Freitas de Sousa
Presidente

André Luiz dos Santos Mattos
Diretor Financeiro

Newton Jorddo Zerbini
Diretor de Meio Ambiente

Armando Ribeiro de Aratjo
Diretor Técnico

Ronaldo Borges Andrade
Contador
CRC-RJ 051927/0-8
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