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Relal0no dos auditores independentes sobre as
demonstracdes financeiras

Aos Administradores e Diretores da
Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.
(Sociedade) que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagées do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informagodes
elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira, da Belo Monte Transmissora
de Energia SPE S.A. em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas operagdes e os seus
respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na segéo a seguir
intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragées financeiras”.
Somos independentes em relagdo a Sociedade, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principal assunto de auditoria

Principal assunto de auditoria é aquele que, em nosso julgamento profissional, foi o mais
significativo em nossa auditoria do exercicio corrente. Esse assunto foi tratado no contexto de
nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagao de nossa opiniao
sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada
sobre esse assunto.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasilgira e firma- KPMG Auditores Independentes, & Brazilian entity and a member firm of the
membro da rede KPMG de firm: bro independentes e afiliadas 8 KPMG KPMG netviork of independent member firmis affiliated with KPMG
ional Cooperative (‘KPMG Int ional’), uma entidade suiga. Internationial Cooperative (*KPMG International’), a Swiss entity.




Mensuragao do ativo contratual e da receita de contrato com clientes

Veja as Notas 6.1 e 12 das demonstraqoes financeiras

Principal assunto de auditoria

O reconhecimento do ativo da concessao e da
receita da Sociedade de acordo com o CPC 47 -
Receita de contrato com cliente (/IFRS15 -
Revenue from contract with customer) requer
o exercicio de julgamento significativo sobre o
momento em que o cliente obtém o controle
do ativo. Adicionalmente, a mensuragéo do
progresso da Sociedade em relagéo ao
cumprimento da obrigagao de performance
satisfeita ao longo do tempo requer também o
uso de estimativas e julgamentos significativos
pela Administragao para estimar os esforgos ou
insumos necessarios para o cumprimento da
obrigacéo de performance, tais como materiais
e mao de obra, margens de lucros esperadas
em cada obrigagao de performance identificada
e as projecoes das receitas esperadas.

Devido a relevancia dos valores e do
julgamento significativo envolvido,
consideramos a mensuragao do ativo contratual
e da receita de contrato com clientes como um
assunto significativo para a nossa auditoria.

Como auditoria enderegou esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
dentre outros:

(i) aleitura do contrato de concessao para
identificagdo das obrigagbes de
performance previstas contratualmente,
além de aspectos relacionados aos
componentes variaveis aplicaveis ao prego
do contrato;

(ii) aavaliagdo, com apoio de especialistas em
financas corporativas, das premissas
relevantes utilizadas nas projecées de
custos, na margem do contrato e na
definicdo na taxa de desconto utilizada no
modelo; e

(iii) a avaliagdo das divulgagoes efetuadas pela
Sociedade nas demonstragées financeiras.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos
procedimentos acima resumidos,
consideramos que a mensuragao do ativo
contratual e da receita de contrato com o
cliente e as respectivas divulgagbes séo
aceitdveis no contexto das demonstragoes
financeiras tomadas em conjunto.

Responsabilidades da administragéo pelas demonstragoes financeiras

A administragdo é responsével pela elaboragdo e adequada apresentagéo das demonstragoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que
ela determinou como necessérios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres
de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragédo das demonstragées financeiras, a administragao € responsével pela avaliagéo da
capacidade de a Sociedade continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragéo pretenda liquidar a Sociedade ou
cessar suas operagoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das

operagoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas
em conjunto, estao livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes
existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razodvel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes

financeiras.

KPMG Auditores Independentes, uma iedade simples brasileira e firma-
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International Cooperative (‘KPMG Intemational”), uma entidade suiga.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

- ldentificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinigo. O risco de ndo detecgdo de distorgao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificagao, omissao ou representagoes falsas
intencionais.

~ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Sociedade.

- Avaliamos a adequacao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgagoes feitas pela administragao.

— Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragao, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagéo a eventos ou condigdes que possam levantar divida significativa em relagéo a
capacidade de continuidade operacional da Sociedade. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgagoes forem inadequadas. Nossas conclusées estao fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem
levar a Sociedade a ndo mais se manter em continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o contetido das demonstragoes financeiras,
inclusive as divulgagbes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transagoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagio adequada.

Comunicamo-nos com a administragdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responséveis pela administragéo,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos
que lei ou regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em
nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma
perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 20 de margo de 2019

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

\6@3‘4& '
sé Luiz de Souza Gurgel

Contador CRC RJ-087339/0-4
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Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.

Balancgos patrimoniais em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em Reais)

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobilidrios
Concessionarias e
permissionarias

Impostos a recuperar

Ativo financeiro

Ativo contratual
Adiantamentos

Despesas antecipadas
Outras

Total do ativo circulante

Ativo financeiro
Ativo contratual
Dep6sitos vinculados
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo ndo circulante

Total do ative

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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31/12/2018 31/12/2017
36.724.794 403.619
86.037.121 75.292.063
66.412.025 36.703.874
14.369.744 5.589.424

- 540.295.531
542.636.150 -
4.168.688 137.925
3.543.093 2.606.920
569.472 685.673
754.461.087 661.715.029

6.239.595.143

5.959.554.786

112.435.598 =
3.882.615 4.924.117
610.897 385.220
6.356.524.253 5.964.864.123
7.110.985.340 6.626.579.152

Passivo

Fornecedores
Salérios e encargos sociais

Impostos a recolher
Empréstimos e financiamentos
Encargos setoriais

Debéntures

Dividendos minimos obrigatério

Total do passivo circulante
Empréstimos e financiamentos
Debéntures

Provisdo para contingéncias
Impostos diferidos

Total do passivo nao circulante

Patriménio liquido
Capital social

Reserva legal
Reserva de lucros

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimonio
liquido

Nota

13
14

15
16

17
2l.c

16
17

20

21
2l.a

21.b

31/12/2018 31/12/2017
12.422.397 71.120.083
8.172.179 4.488.303
5.736.703 9.003.814
342.809.362 112.148.614
4.892.166 1.431.282
41.489.900 -
51.031.353 16.140.423
466.554.060 214.332.519
2.436.758.420 2.539.617.339
553.570.333 561.283.230
17.025.413 -
390.731.821 294.978.695

3.398.085.987

3.395.879.264

3.011.000.000  2.961.000.000
14.318.832 3.575.389
221.026.461 51.791.980
3.246.345.293 3.016.367.369

7.110.985.340

6.626.579.152




Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.

Demonstracdes do resultado

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 ¢ 2017

(Em Reais)
Receita operacional liquida 22
Custo de construgédo 23

Lucro bruto

Despesas operacionais

Pessoal 24
Material

Servigos de terceiros 25
Arrendamentos e aluguéis

Seguros

Doagdes

Provisdes para riscos

Tributos e taxas

Depreciagido

Resultado antes das receitas (despesas) financeiras e
impostos

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado financeiro 26
Lucro antes dos impostos

Imposto de renda e contribuigdo social correntes
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 6.1

Lucro liquido do exercicio

31/12/2018
1.509.358.047

(153.622.101)

31/12/2017
2.236.720.404

(1.621.201.056)

1.355.735.946 615.519.348
(40.422.834) (7.446.557)
(2.403.822) (261.973)
(13.653.066) (5.934.478)
(2.529.200) (1.381.513)
(2.982.440) (251.504)
(23.800) .
(17.050.422) .
(985.966) (29.178)
(570.066) (167.419)
1.275.114.330 600.046.726
9.972.128 13.711.760
(319.121.310) (347.476.774)
(309.149.182) (333.765.014)
965.965.148 266.281.712
(318.569.803) (198.322.038)
647.395.345 67.959.674

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.



Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.
Demonstragdes do resultado abrangente

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 ¢ 2017

(Em Reais)

31/12/2018 31/12/2017
Lucro liquido do exercicio 647.395.345 67.959.674
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do periodo 647.395.345 67.959.674

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.

Demonstracdes das mutagdes do patrimonio liquido

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em Reais)

Saldo em 31 de dezembro de 2016

Subscrigdo de capital

Aporte de capital

Ata da AGO de 27 de abril de 2017
Lucro do exercicio

Reserva Legal

Dividendos minimos obrigatdrio
Dividendos adicionais propostos

Saldo em 31 de dezembro de 2017

Aporte de capital

Ajuste /FRS 15

Ata da AGO de 27 de abril de 2018
Ata da AGO de 27 de abril de 2018
Lucro do exercicio

Reserva Legal

Dividendos minimos obrigatério
Dividendos adicionais propostos
Saldo em 31 de dezembro de 2018

Nota

20.a
6.1

Capital Social

Lucros

Reserva de (Prejuizos)
Subscrito A Integralizar Integralizado Reserva Legal Lucros Dividendos Acumulados Total
2.531.000.000 (351.000.000) 2.180.000.000 177.406 - 1.685.356 - 2.181.862.762
480.000.000 (480.000.000) - - - - - -
- 781.000.000  781.000.000 - - - - 781.000.000
- - - - 3.370.712 (1.685.356) - 1.685.356
- - - - - - 67.959.674 67.959.674
- - - 3.397.983 - - (3.397.983) -
- - - - - - (16.140.423) (16.140.423)
- - - - - 48.421.268 (48.421.268) -
3.011.000.000  (50.000.000) 2.961.000.000 3.575.389  3.370.712  48.421.268 - 3.016.367.369
- 50.000.000 50.000.000 - - - - 50.000.000
(432.526.492) (432.526.492)
- 48.421.268 (48.421.268) -
- - - - 16.140.424 - - 16.140.424
- - - - - - 647395345 647.395.345
- - - 10.743.443 - - (10.743.443) -
- - - - - - (51.031.353) (51.031.353)
- - - - 153.094.057 - (153.094.057) -
3.011.000.000 - 3.011.000.000 14.318.832 221.026.461 - - 3.246.345.293

As notas explicativas s3o parte integrante das demonstragdes financeiras



Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro do exercicio

Ajustes:

Depreciagio / amortizagio

Remuneragdo sobre o ativo de contrato

Juros empréstimos, debéntures ¢ amortizagdo dos custos
Provisdo para crédito de liquidagéo duvidosa

Provisdo para contingéncias

Impostos diferidos

Outros

Aumento (redugfo) nos ativos e passivos operacionais
Concessiondrias e permissiondrias e ativo financeiro / contratual
Impostos a recuperar

Adiantamentos

Despesas antecipadas

Contas a receber

Fornecedores

Salarios e encargos

Obrigagoes fiscais

Encargos setoriais
Caixa (utilizado) nas atividades operacionais

Pagamento juros empréstimos

Pagamento juros debéntures
Fluxo de caixa proveniente das (utilizadas nas) atividades
operacionais

Atividade de investimento
Titulos e valores mobilidrios
Ativo financeiro
Ativo imobilizado / intangivel
Depésitos vinculados

Caixa liquido consumido (aplicado nas) pelas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Empréstimos e financiamentos - liberagdo

Empréstimos e financiamentos - pagamento principal
Debéntures

Debéntures - pagamento principal

Integralizagdo de capital

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento

Aumento de caixa e equivalentes de caixa

Demonstragdes do aumento do caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio
No fim do exercicio

Aumento de caixa e equivalentes de caixa

31/12/2018 31/12/2017
647.395.345 67.959.674
570.066 167.419
(1.572.981.282)  (616.912.829)
314.513.539 257.639.717
25.008 -
17.025.414 s
318.569.803 198.322.038
3.506.784 s
759.146.080 (3.091.156)
(8.780.320) 2.689.598
(4.030.763) (63.938)
(936.173) (1.892.065)
116.202 (569.472)
(58.697.686) (11.947.287)
177.088 (1.192.437)
(3.267.111) 2.379.308
3.460.884 1.431.282
415.812.878  (105.080.148)
(84.997.451)  (180.130.543)
(22.096.748) (19.073.277)
(107.094.199)  (304.283.968)
(10.745.058) (37.884.765)
(153.622.101)  (1.831.208.313)
245.758 (3.226.463)
(112.435.598) -
(276.556.999)  (1.872.319.541)

(34.461.232)

2.737.393.690
(1.518.396.000)

(11.254.247) 580.000.000
(125.026) (403.000.000)
50.000.000 781.000.000
4.159.495 2.176.997.690
36.321.175 394.181
403.619 9.438
36.724.794 403.619
36.321.175 394.181

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
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1.1

Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2018

Notas explicativas as demonstragoes financeiras
(Em Reais)

Contexto operacional

A Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A. (“Sociedade”) sediada na Avenida Presidente
Vargas, 955, sala 801 - 9° Andar - Centro - RJ e foi constituida em 20 de margo de 2014. A
Sociedade foi criada pelas empresas State Grid Brazil Holding S.A. (“State Grid”), Furnas
Centrais Elétricas S.A. (“Furnas”), e Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. (“Eletronorte)
com vistas a desenvolver a concess@o objeto do Leildo de Transmissdo da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (“ANEEL”) n° 011/2013 (“Leild0”).

Da concessio

A Sociedade sagrou-se vencedora no Leildo, arrematando o Lote AB, referente & concessio para
construgédo, operagdo e manutengdo de instalagdes de transmissdo destinadas a escoar a energia
gerada pelo complexo hidrelétrico de Belo Monte, que adicionard uma capacidade de
aproximadamente 11.233 MW* ao Sistema Interligado Nacional (“SIN”) (“Projeto™).

O Projeto previa a construgdo de uma linha de transmisséo de ultra-alta tensdo (“UAT”) de 800
kV, com aproximadamente 2.092 km de extensdo, com origem na Estagdo Conversora Xingu, no
Estado do Par4, e término na Estagdo Conversora Estreito, no Estado de Minas Gerais.

A Resolugdo Autorizativa n° 6.262 de 28 de margo de 2017 autorizou a Sociedade a implantar
reforgos em instalagdo de transmissdo sob sua responsabilidade, revogando a Resolugéo
Autorizativa n° 5.948, de 12 de julho de 2016, que transferia a titularidade do reforgo de
barramento da Subestagdo (“SE”) de Xingu & Sociedade e encontrava-se suspensa por medida
judicial.

A Resolugdo Autorizativa n° 6.006 de 23 de agosto de 2016 que transfere a titularidade da SE
Estreito a Sociedade encontra-se aprovada. Em 29 de setembro de 2016, foi recebida pela
Sociedade, o mandado de seguranga n° 1007433-96.2016.4.01.3400, a qual requeria a suspenséo
da Resolugéo Autorizativa n° 6.006, cuja liminar para suspens@o ndo foi deferida, visto que o
juizo aguardava ouvir ao Ministério Publico federal (“MPF”). Em 20 setembro de 2016 o juizo
decidiu por postergar a andlise do pedido liminar para depois da apresentagio das informagdes e
do parecer do MPF, sendo assim, a titularidade da SE Estreito permanece a Sociedade.

O prazo de concessdo da linha de transmissdo € de 30 anos, contados a partir da assinatura do
contrato, em 16 de junho de 2014. J4 o periodo de construgdo do empreendimento estava
estipulado, conforme contrato de concessfo, para entrar em operagdo comercial em fevereiro de
2018.

O Projeto entrou em operag@o comercial em dezembro de 2017, com uma antecipag&o de dois
meses em relago ao estabelecido no contrato de concesséo.

A Receita Anual Permitida (“RAP”) estabelecida no contrato de concessdio era de R$
434.647.038. Em 26 de junho de 2018, a ANEEL, de acordo com a Resolugdo Homologatéria n°
2.408, estabeleceu em R$ 579.107.407 a RAP da Sociedade para o periodo de julho de 2018 a
junho de 2019 (R$563.032.749 a RAP da Sociedade para o periodo de julho de 2017 a junho de
2018). Com a entrada em operagdo comercial, a Sociedade recebeu a sua primeira RAP em
dezembro de 2017.
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1.2

1.3

1.4

Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2018

Regime Especial de Incentivos para o Desenvolvimento da Infraestrutura (REIDI)
A Sociedade, por ter projetos aprovados de constru¢dio de infraestrutura no setor de energia,
obteve a habilitag@o para operar, a partir de 2 de outubro de 2014, no Regime de Incentivos para
o Desenvolvimento da Infraestrutura (REIDI) (instituido pela Lei n° 11.488/2007) junto as
autoridades governamentais competentes, que concede o beneficio fiscal da suspensdo da
contribuigdo para o Programa de Integragio Social (PIS) e de Formag3o do Patriménio do
Servidor Publico (PIS/PASEP) e Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social
(COFINS) - mercado interno e importago - na aquisi¢do de bens ou materiais de construgéo de
obras de infraestrutura que serdo convertidas ao custo dos bens da concesséo, a aliquota zero,
conforme publicagio do Didrio Oficial em 7 de outubro de 2014.

Sudam

O incentivo fiscal consiste na redugdo de 75% do imposto de renda e adicionais néo-restituiveis
devidos calculados sobre o lucro da exploragfo. A Sociedade obteve o incentivo fiscal aprovado
pela SUDAM pelo prazo de 10 anos, iniciado no ano-calendério 2018 conforme Laudo
Constitutivo n° 97/2018 de 10 de setembro de 2018.

Questdes ambientais

A viabilidade ambiental do projeto foi emitida pelo Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos
Recursos Naturais Renovéaveis (“IBAMA,”), por meio da Licenga Prévia n° 506/2015, de 20 de
maio de 2015. Em 05 de outubro de 2015, por meio da Licenca de Instalagdo n° 1080/2015, foi
autorizado a Sociedade implantar as estagdes conversoras e canteiros principais. A licenga de
instalagdo para a linha de transmiss&o e canteiros auxiliares, foi liberada em janeiro de 2016 pelo
IBAMA. Em 17 de novembro de 2016, por meio da Licenga de Instalagéio n°® 1136/2016, foi
autorizado a Sociedade implantar as linhas de eletrodo nas subestagdes. Em 04 de dezembro de
2017, por meio da T.icenya de Operagdo n® 1414/2017, foi autorizado & Sociedade entrada em
operagac.

Base de preparacio e apresentacido

As demonstrag@es financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contébeis adotadas no
Brasil (BR GAAP), compreendendo aquelas incluidas na legislag@o societdria brasileira e os
pronunciamentos técnicos, as orientagdes e as interpretagdes técnicas emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e em conformidade as normas internacionais de
contabilidade (IRFS - Internacional Standards Board)

A emissdo das demonstragdes financeiras foi autorizada pela Diretoria em 20 de margo de 2019

Todas as informagdes relevantes préprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, estdo
sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administragdo na sua gestdo.

Moeda funcional e moeda de apresentagio

Estas demonstragdes financeiras estdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da
Sociedade. Todos os saldos foram arredondados para o Real mais préximo, exceto quando
indicado de outra forma.

As transagdes em moeda estrangeira s#o inicialmente registradas a taxa de cAmbio da moeda
funcional em vigor na data da transa¢@o em ativos e passivos monetarios denominados em moeda
estrangeira sdo convertidos para moeda funcional, utilizando a taxa de cdmbio vigente na data dos
respectivos balangos patrimoniais. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da atualizagdo
desses ativos e passivos s#o reconhecidos como receitas e despesas financeiras no resultado.
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Uso de estimativas e julgamentos

Na preparagdo destas demonstragdes financeiras, a Administragio utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicagdo das politicas contébeis e os valores reportados dos
ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas s3o revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sdo
reconhecidas prospectivamente.

Ativo contratual e receita de remuneracio do ativo contratual

Reconhecimento de receita de remunerag@o sobre o ativo contratual reconhecido, registra-se
também uma receita de remunerago financeira, sob a rubrica Remuneragéo do ativo contratual,
utilizando a taxa de desconto definida no inicio de cada projeto

Margem de construcio, receita de construcio e custo de construcio

Reconhecimento de receita de construgfo, tendo por base a parcela da RAP destinada ao
investimento do ativo, que considera a margem de construgéo de acordo com as projegdes iniciais
do projeto. Toda a margem de construgéo é recebida durante a obra e variagdes positivas ou
negativas do custo de construg@io sdo alocadas imediatamente ao resultado, no momento que
incorridas. Para estimativa referente a Receita de Construgdo, a Companhia utilizou um modelo
que apura o custo de financiar o cliente (no caso, o poder concedente). A taxa definida para o
valor presente liquido da margem de construg@o (e de operagdo) ¢ definida no momento inicial
do projeto e ndo sofre alteragdes posteriores, sendo apurada de acordo com o risco de crédito do
cliente e prazo de financiamento.

Impostos, contribuigdes e tribuios

Existem incertezas relacionadas a interpretagéo de regulamentos tributérios complexos e ao valor
e 4 época de resultados tributéveis futuros. Em virtude da natureza de longo prazo e da
complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferencas entre os resultados reais e as
premissas adotadas, ou futuras mudangas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na
receita e despesa de impostos ja registradas. S&o constituidas provisdes, com base em estimativas
cabiveis, para possiveis consequéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais das
respectivas jurisdigdes em que atua. O valor dessas provisdes baseia-se em diversos fatores, tais
como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretagdes divergentes dos regulamentos
tributérios pela entidade tributdvel e pela autoridade fiscal responsédvel. Essas diferengas de
interpretagdo podem surgir em uma ampla variedade de assuntos, dependendo das condi¢des
vigentes das jurisdigdes em que a Sociedade atua.

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos, bem como os tributos diferidos, sdo
registrados com base nas diferengas temporarias entre as bases contébeis e as bases fiscais
considerando a legislagdo tributéria vigente.

Contingéncias

Reconhecimento de provisées para riscos fiscais, civeis, trabalhistas e regulatérios, por meio da
avaliagdo da probabilidade de perda que inclui avaliag@o das evidéncias disponiveis, a hierarquia
das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia
no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos.
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Base de mensuracio

As demonstrag¢des financeiras foram preparadas com base no custo histdrico, com excegéo dos
instrumentos financeiros ndo derivativos mensurados pelo valor justo por meio do resultado.

Principais politicas contabeis
A Sociedade aplicou as principais politicas contébeis descritas abaixo de maneira consistente a
todos os exercicios apresentados nestas demonstragdes financeiras.

As novas normas contdbeis vigentes a partir de 1° de janeiro de 2018 e divulgadas nas
demonstragdes financeiras auditadas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

Pronunciamento Técnico CPC 47 - Receita de Contratos com Clientes (/FRS 15 -
Revenue from Contracts with Customers)

A Sociedade adotou o CPC 47 / IFRS 15 usando o método de efeito cumulativo, com aplicago
inicial a partir de 1° de janeiro de 2018, logo ndo aplicou os requerimentos exigidos pela norma
para o exercicio comparativo apresentado.

Esta norma requer que a Sociedade reconhega receitas para descrever a transferéncia de bens ou
servigos prometidos a clientes no valor que reflita a contraprestagéo & qual espera ter o direito em
troca desses bens ou servigos. Eventuais descontos, abatimentos, restitui¢des, créditos, concessdes
de pregos, incentivos, boénus de desempenho, penalidades ou outros itens similares sd@o
classificados pela norma como contraprestagéio varidvel

A norma determina que a Sociedade s6 pode contabilizar os efeitos de um contrato com um cliente
quando for provavel que recebera a contraprestagdo a qual terd direito em troca dos bens ou
servigos que serdo transferidos.

A norma requer ainda que o direito ao recebimento de contraprestagdo em troca de bens e servigos
transferidos para um cliente deve ser classificado como ativo contratual quando esse direito
estiver condicionado ao cumprimento de obrigagdes de desempenho e néio somente a passagem
do tempo. Essa classificagdo é aplicdvel para as transmissoras de energia, que mesmo tendo
concluido a obrigagdo de desempenho relativa a construgio de suas infraestruturas de transmiss@o,
tem seu direito de receber contraprestagdes atreladas ao cumprimento de duas outras obrigagdes
de desempenho: manter e operar a infraestrutura de transmiss&o construida.

Abaixo demonstra o impacto, da transi¢do para o CPC 47 / IFRS 15 sobre lucros acumulados em
1° de janeiro de 2018:

Impacto da adogiio do CPC 47/IFRS 15
em 1° de janeiro de 2018
Lucros (prejuizos) acumulados

Ativo contratual (655.343.170)
Imposto diferido 222.816.678
Impacto em 1° de janeiro de 2018 (432.526.492)

Abaixo demonstra o impacto da adogdo do CPC 47 / IFRS 15 no balango patrimonial da
companhia em 31 de dezembro de 2018 e na demonstragéo do resultado para o encerramento
deste ano em cada uma das linhas afetadas. Ndo houve impacto material na demonstragdo dos
fluxos de caixa da Sociedade para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.
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6.2

6.3

Balanco Patrimonial

Ativo Circulante

Ativo financeiro

Ativo contratual
Total do Ativo Circulante
Ativo Nio Circulante

Ativo financeiro

Ativo contratual

Total do Ativo Nio Circulante
Total do Ativo

Passive Circulante
Dividendos minimos obrigatério

Total do Passivo Circulante

Passivo Nio Circulante
Imposto diferido

Total do Passivo Nio Circulante
Patriménio Liquido

Reserva legal

Reserva de lucros

Total do Patriménio Liquido

Total do Passivo

Demonstra¢io do Resultado do Exercicio

Receita operacional liquida

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2018

2018 Reclassificacdes 2018
(Apresentado) (Sem impacto
CPC47/IFRS15)

- (572.557.538) 572.557.538
542.636.150 542.636.150 -
542.636.150 (29.921.388) 572.557.538

- (6.234.245.776) 6.234.245.776
6.239.595.143 6.239.595.143 -
6.239.595.143 5.349.367 6.234.245.776
6.782.231.293 (24.572.021) 6.806.803.314
51.031.353 (3.851.657) 54.883.010
51.031.353 (3.851.657) 54.883.010
390.731.821 (8.354.512) 399.086.333
390.731.821 (8.354.512) 399.086.333
14.318.832 (810.875) 15.129.707
221.026.461 (11.554.977) 232.581.438
235.345.293 (12.365.852) 247.711.145
677.108.467 (24.572.021) 701.680.488
2018 Reclassificagdes 2018
(Apresentado) (Sem impacto
CPC47/IFRS15)

1.509.358.047 630.771.074 878.586.973

(318.569.803)

CPC 48/IFRS 9 Instrumentos Financeiros
O CPC 48/IFRS 9 estabelece requerimentos para reconhecer e mensurar ativos financeiros,
passivos financeiros e alguns contratos de compra ou venda de itens nfo financeiros. Esta norma
substitui o CPC 38/IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensurago.

(214.462.165)

(104.107.638)

A companhia néo adotou as alteragdes decorrentes ao CPC 40/ IFRS 7 - Instrumentos.

Titulos e valores mobiliarios

Compreendem os valores mantidos em aplicagdes financeiras com liquidez imediata.
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Ativo Contratual

De acordo com o contrato de concessdio, uma transmissora de energia é responsavel por
transportar a energia dos centros de geragdo até os pontos de distribuigdo. Para cumprir essa
responsabilidade, a transmissora possui duas obrigagdes de desempenho distintas: (i) construir e
(ii) manter e operar a infraestrutura de transmiss&o.

Ao cumprir essas duas obrigagdes de desempenho, a transmissora de energia mantém sua
infraestrutura de transmissdo disponivel para os usudrios e em contrapartida recebe uma
remuneragdo denominada Receita Anual Permitida (RAP), durante toda a vigéncia do contrato de
concessdo. Estes recebimentos amortizam os investimentos feitos nessa infraestrutura de
transmissdo. Eventuais investimentos ndo amortizados geram o direito de indenizagdo do Poder
Concedente (quando previsto no contrato de concess3o), que recebe toda a infraestrutura de
transmisséo ao final do contrato de concess#o.

Até 31 de dezembro de 2017, a infraestrutura de transmissfio era classificada como ativo
financeiro sob o escopo do ICPC 01 / IFRIC 12 e mensurada ao custo amortizado. Eram
contabilizadas receitas de construgdo e de operagdo com margem zero, além da receita de
remuneragdo da infraestrutura de concess@o com base na TIR de cada projeto, juntamente com a
variagdo do IPCA.

Com a entrada em vigor em 01 de janeiro de 2018 do CPC 47/ IFRS 15, o direito & contraprestagéo
por bens e servigos condicionado ao cumprimento de obrigagdes de desempenho e ndo somente
a passagem do tempo enquadram as transmissoras nessa norma. Com isso, as contraprestagdes
passam a ser classificadas como um “Ativo de Contrato”. As receitas relativas a infraestrutura de
transmisséo passam ser mensuradas da seguinte forma:

Reconhecimento de receita de construg@o, tendo por base a parcela da RAP destinada ao
investimento do ativo, que considera a margem de construgo de acordo com as projegdes iniciais
do projeto. Toda a margem de construgéo é recebida durante a obra e variagdes positivas ou
negativas do custo de construgio sdo alocadas imediatamente ao resultado, no momento que
incorridas. Para estimativa referente a Receita de Construg@o, a Companhia utilizou um modelo
que apura o custo de financiar o cliente (no caso, o poder concedente). A taxa definida para o
valor presente liquido da margem de construgdo (e de operagdo) € definida no momento inicial
do projeto e ndo sofre alteragdes posteriores, sendo apurada de acordo com o risco de crédito do
cliente e prazo de financiamento.

Reconhecimento da receita de operagdo e manutengdio decorrente dos custos incorridos e
necessarios para cumprir obrigagdes de performance de operagdo e manutengfo previstas em
contrato de concess&o, apds o término da fase de construggo.

Reconhecimento de receita de remuneragdo sobre o ativo contratual reconhecido, registra-se

também uma receita de remuneragéo financeira, sob a rubrica Remuneragfo do ativo contratual,
utilizando a taxa de desconto definida no inicio de cada projeto.
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A infraestrutura recebida ou construida da atividade de transmissdo é recuperada através de dois
fluxos de caixa, a saber:

Parte através de valores a receber garantidos pelo poder concedente relativa a remuneragfo anual
permitida (RAP) durante o prazo da concessdo. Os valores da RAP garantida sdo determinados
pelo Operador Nacional do Setor Elétrico - ONS conforme contrato e recebidos dos participantes
do setor elétrico por ela designados pelo uso da rede de transmissdo disponibilizada.

Parte como indenizagdo dos bens reversiveis no final do prazo da concessdo, a ser recebida
diretamente do Poder Concedente ou para quem ele delegar essa tarefa.

Provisdo para reducio ao provavel valor de recuperacio de ativos contratual
Ativos financeiros sdo avaliados a cada data de balango para identificagdo de eventual indicago
de redugdo no seu valor de recuperagdio dos ativos (impairment). Os ativos sio considerados
irrecuperdveis quando existem evidéncias de que um ou mais eventos tenham ocorrido apés o seu
reconhecimento inicial e que tenham impactado o seu fluxo estimado de caixa futuro.

Provisdes e passivos circulantes e nio circulantes

Uma proviséo € reconhecida, quando aplicavel, no balango patrimonial quando a Sociedade
possui uma obrigagdo presente (legal ou construtiva) como resultado de um evento passado e, é
provavel que um recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigagdo. As provisdes sdo
registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Os passivos circulantes e ndo circulantes sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou
calculdveis acrescidos, quando aplicével, dos correspondentes encargos e/ou variagdes monetérias
incorridas até a data do balango patrimonial.

Dividendos

Conforme estatuto social, a distribuicdo de dividendos ou pagamentos de juros sobre capital
préprio cujo valor, isoladamente ou em conjunto, supere 25% do lucro liquido ajustado, é
condicionada a prévia e expressa anuéncia dos credores de longo prazo, durante a vigéncia do
financiamento de longo prazo.

Receita e custo de construgio

A Sociedade € abrangida pelo escopo do ICPC 01 (R1) (IFRIC 12) e reconhece o desenvolvimento
da infraestrutura da concessdo (constru¢do) de acordo com o CPC 17 (IAS 11) e CPC 30 (IAS
18). A receita € reconhecida no resultado na medida do estagio de conclusio da obra e mensurada
com base nos seus valores justos. Os custos de desenvolvimento da infraestrutura sdo
reconhecidos & medida que s#o incorridos.

Receita de remuneracio do ativo contratual

Reconhecimento de receita de remuneragfo sobre o ativo contratual reconhecido, registra-se
também uma receita de remunerag8o financeira, sob a rubrica remuneraggo do ativo contratual,
utilizando a taxa de desconto definida no inicio de cada projeto.

Receita de juros sobre aplicagdes financeiras

A receita de juros € reconhecida no resultado com base na aplicag@o da taxa de juros efetiva, pelo
prazo decorrido, sobre o valor do principal investido.
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Despesas de juros de empréstimos e debéntures
As despesas de juros sdo reconhecidas no resultado pelo método dos juros efetivos.

Imposto de renda e contribuic¢io social

O imposto de renda e a contribuigéo social do exercicio corrente e diferido séo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributdvel excedente de
R$ 240.000 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributdvel para contribui¢&o social sobre o
lucro liquido, e consideram a compensagéo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigdo
social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.

A despesa com imposto de renda e contribui¢cdo social compreende os impostos de renda e
contribuig¢do social correntes e diferidos e sdo reconhecidos no resultado.

Despesa de imposto de renda e contribuigdo social corrente

A despesa de imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou prejuizo
tributdvel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagdo aos exercicios
anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou a receber ¢ reconhecido no balango
patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos impostos
a serem pagos ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuragdo, se houver. Ele
¢ mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na data do balango.

Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos critérios forem
atendidos.

Despesa de imposto de i c*7a e contribuigdo social diferido

Os passivos fiscais diferidos sdo reconhecidos com reiaya A< diferengas temporérias entre os
valores contabeis de passivos para fins de demonstragdes financeiras ¢ .~ usados par= fins J¢
tributagdo. As mudangas dos passivos fiscais diferidos no exercicio sdo reconhecidas como
despesa de imposto de renda e contribuiggo social diferida.

Passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar as
diferengas temporédrias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram
decretadas até a data do balango

A mensurag@o dos passivos fiscais diferidos reflete as consequéncias tributarias decorrentes da
maneira sob a qual a Sociedade espera liquidar seus passivos.

Instrumentos financeiros

A Sociedade classifica ativos e passivos financeiros ndo derivativos nas seguintes categorias:
ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado e custo amortizado, passivos
financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado e outros passivos financeiros.

Ativos e passivos financeiros ndo derivativos - Reconhecimento e desreconhecimento
A Sociedade reconhece os custo amortizado e instrumentos de divida inicialmente na data em que
foram originados. Todos os outros ativos e passivos financeiros s@o reconhecidos na data da
negociagdo quando a Sociedade se tornar parte das disposigdes contratuais do instrumento.

A Sociedade desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa
do ativo expiram, ou quando A Sociedade transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa
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contratuais sobre um ativo financeiro em uma transag&o na qual substancialmente todos os riscos
e beneficios da titularidade do ativo financeiro s@o transferidos. Qualquer participagéo que seja
criada ou retida pela Sociedade em tais ativos financeiros transferidos, é reconhecida como um
ativo ou passivo separado.

A Sociedade desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigagio contratual é retirada,
cancelada ou expirada.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, a Sociedade tenha atualmente um direito legalmente
executdvel de compensar os valores e tenha a intengéo de liquidé-los em uma base liquida ou de
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Ativos financeiros ndo derivativos - Mensuragdo

Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado
Um ativo contratual € classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado caso
seja classificado como mantido para negociagdo ou designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os custos da transagdo sdo reconhecidos no resultado conforme
incorridos. Esses ativos sdo mensurados pelo valor justo e mudangas no valor justo, incluindo
ganhos com juros e dividendos, s8o reconhecidos no resultado do exercicio.

Custo amortizado

Séo mensurados inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagdo
diretamente atribuiveis. Ap6s seu reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sdo
mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos.

Passivos financeiros ndo derivativos - Mensuragio

Um passivo financeiro € classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado caso
seja classificado como mantido para negociagdo ou designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os custos da transagdo sdo reconhecidos no resultado conforme
incorridos. Esses passivos financeiros sdo mensurados pelo valor justo e mudangas no valor justo
sdo reconhecidas no resultado do exercicio.

Outros passivos financeiros ndo derivativos sdo mensurados inicialmente pelo valor justo
deduzidos de quaisquer custos de transagdo diretamente atribuiveis. Ap6s o reconhecimento
inicial, esses passivos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos
juros efetivos.

Novas normas e interpretagdes ainda néo efetivas

Uma série de novas normas serfo efetivas para exercicios iniciados apds 1° de janeiro de 2019. A
Sociedade ndo adotou essas alteragdes na preparagdo destas demonstragdes financeiras. A
Sociedade ndo planeja adotar estas normas de forma antecipada.
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IFRS 16 Leases (Arrendamentos)

A IFRS 16 substitui as normas de arrendamento existentes, incluindo o CPC 06 (IAS 17)
Operagdes de Arrendamento Mercantil e o ICPC 03 (IFRIC 4, SIC 15 e SIC 27) Aspectos
Complementares das Operagdes de Arrendamento Mercantil.

A norma € efetiva para periodos anuais com inicio em ou ap6s 1° de janeiro de 2019. A adog#o
antecipada € permitida somente para demonstragdes financeiras de acordo com as /FRSs e apenas
para entidades que aplicam a /FRS 15 Receita de Contratos com Clientes em ou antes da data de
aplicagfo inicial da /FRS 16.

A IFRS 16 introduz um modelo tinico de contabilizagdo de arrendamentos no balango patrimonial
para arrendatérios. Um arrendatario reconhece um ativo de direito de uso que representa o seu
direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrendamento que representa a sua obrigagio
de efetuar pagamentos do arrendamento. Isengdes estdo disponiveis para arrendamentos de curto
prazo e itens de baixo valor. A contabilidade do arrendador permanece semelhante 3 norma atual,
isto €, os arrendadores continuam a classificar os arrendamentos em financeiros ou operacionais.

A Sociedade ainda ndo completou sua avaliag&o para o potencial impacto em suas demonstragdes
financeiras. O impacto real da aplicagdo da /FRS 16 nas demonstragdes financeiras no periodo de
aplicagdo inicial dependera das condigdes econdmicas futuras, incluindo a taxa de endividamento
da sociedade em 1° de janeiro de 2019, a composi¢do da carteira de arrendamento da Sociedade
nessa data, a avaliagdo da Sociedade se exerceréd quaisquer opgdes de renovagio de arrendamento
e amedida em que a Sociedade optara por usar expedientes préticos e isengdes de reconhecimento.

Qutras alteragoes

As seguintes normas alteradas e interpretagdes néo deverdio ter um impacto significativo nas
demonstragdes financeiras da Sociedade.

IFRIC 23/ICPC 22 Incerteza sobre Tratamentos de Tributos sobre o Lucro.

Caracteristicas de Pré-Pagamento com Remuneragdo Negativa (Alteragdes na /FRS 9).
Investimento em Coligada, em Controlada e em Empreendimento Controlado em Conjunto
(Alteragdes no CPC 18(R2)/ IAS 28).

Alteragdes no Plano, Redugdes ou Liquidagdo do Plano (Alteragdes no CPC 33 / IAS 19).

Ciclo de melhorias anuais nas normas /FRS 2015-2017 - vérias normas.

Alteragdes nas referéncias a estrutura conceitual nas normas IFRS.

IFRS 17 Contratos de Seguros

O Comité de Pronunciamentos Contébeis ainda ndo emitiu pronunciamento contabil ou alteragdo
nos pronunciamentos vigentes correspondentes a todas as novas /FRS. Portanto, a adogio

antecipada dessas /FRS nfo é permitida para entidades que divulgam as suas demonstragdes
financeiras de acordo com as préaticas contébeis adotadas no Brasil.
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Caixa e equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa

Bancos

Banco do Brasil
Banco Bradesco
Banco Itai
Banco Santander
CEF

Total

Titulos e valores mobiliarios

Bancos

Itat (a)

BTG

Pine

Haitong

CCB

Bank of China
Daycoval

Depésitos vinculados
CEF (b)

Circulante
Nio circulante

Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2018

31/12/2018 31/12/2017
5.025 1.747

4.955 3.876

10 10

. 14.464
36.714.804 383.522
36.724.794 403.619
31/12/2018 31/12/2017
8.925 84.948
27.933.775 -
- 15.594.992
22.375.503 9.248.486
15.378.429 50.363.637
15.307.149 -
5.033.340 -
112.435.598 -
198.472.719 75.292.063
31/12/2018 31/12/2017
86.037.121 75.292.063
112.435.598 -
198.472.719 75.292.063

Referem-se a aplicagdo em Certificados de Depdsitos Bancarios (CDB) remuneradas s taxas de 100% da variagdo do

Certificado de Depésito Interbancario (CDI).

O capital mantido em conta-corrente é automaticamente aplicado pelo banco em titulos CDB.

Deposito vinculante referente a bloqueio RAP a condicionante de contrato do BNDES de longo prazo.

Concessionarias e permissionarias

Conforme descrito na nota explicativa 1.1, a Sociedade recebeu a sua primeira RAP no més de

dezembro de 2017.

Os faturamentos mensais sdo efetuados pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS),
com trés vencimentos, nos dias 15, 25 e 5 do més subsequente.
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11

12

13

Impostos a recuperar

31/12/2018 31/12/2017
Imposto de renda sobre aplicagdes financeira 1.146.015 2.819.140
IRRF a recuperar 7.784.066 2.447.192
CSLL a recuperar 2.793.821 -
IRRF e CSLL retidos de clientes 2.072.597 -
PIS e COFINS retidos de clientes 240.741 -
Outros 332.504 323.092
Total 14.369.744 5.589.424
Ativo financeiro
Receita de Receita de Receita de Ativo de
31/12/2017 construgio O&M r agao Recebi t Contrato 31/12/2018
Ativo fi iro 6.499.850.317 153.622.101 _ 76.327.489 712.260.617 _ (635.257.135) (6.806.803.389) 5
Receita de Receita de Receita de Ativo de
31/12/2016 construgiio O&M r agio  Recebi Contrato 31/12/2017
Ativo fi 4.295.349.150  1.621.201.056 _ 2.414.567 616.912.829 (36.027.285) - 6.499.850.317
31/12/2018 31/12/2017
Circulante . 540.295.531
Nio circulante - 5.959.554.786
- 6.499.850.317
Fornecedores
31/12/2018 31/12/2017
Brametal S.A. 2.802.041 5.013.214
Sae towers S.A. 244.840 -
Sepco 1.981.883 -
Tabocas participagdes e empreendimentos S.A. 806.841 257.312
Siemens AG 333419 42.407.630
Siemens LTDA. - 11.115.302
IJMG engenharia - 62.909
Algar telecom 35.088 -
Centrais elétricas do Pard S.A. 1.477 -
Incomisa 558.341 -
E&I servigos - 172.138
Planova - 881.894
Zopone - 2.684.894
Maiorca 135.766 -
OI - Belém/PA 848 -
Eletrovidro - 14.636
JGP consultoria - 770.508
State Grid 115.245 -
JB assessoria - 185.220
Deugro - 50.342
Avalicon - 106.353
Sistema pri - 552.985
Itumbiara 333.419 2.002.890
Padtec 242.088 -
Fuema 128.349 -
Chubb seguros 3.526.756 2.682.390
Outros 1.175.996 2.159.466
Total 12.422.397 71.120.083
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Salarios e encargos sociais

Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.
Demonstragies financeiras em
31 de dezembro de 2018

31/12/2018 31/12/2017
Salarios e ordenados 1.423.927 61.203
Bonus e gratificagdes 2.620.330 1.969.319
FGTS a recolher 241.299 79.598
Contribuigdo sindical a recolher 1.210 1.462
INSS a recolher 1.098.242 459.280
Imposto de renda retido na fonte a recolher 364.164 334.857
Férias e 13° salario 1.945.102 1.156.860
Encargos sobre férias e 13° saldrio 477.905 425.724
Total 8.172.179 4.488.303
Impostos a recolher
31/12/2018 31/12/2017
Imposto de renda retido na fonte 37.067 1.467.568
Contribuigdo social 111.190 68.953
PIS/COFINS/CSLL 44.665 148.631
PIS e COFINS sobre receitas financeiras - 3.386.445
PIS 974.485 -
COFINS 4.499.396 -
INSS retido a recolher 53.846 2.070.484
ISS 16.054 1.861.733
Total 5.736.703 9.003.814
Empréstimos e financiamentos
Amortizaciio Amortizagio
Emprésti efi 31/12/2017 do principal dos juros Juros Custos 31/12/2018
BNDES (2) 1.754.700.082 (23.167.057) (53.374.147)  170.464.313 - 1.848.623.191
CEF (a) 924.010.527 (11.294.175) (31.623.304)  98.996.722 - 980.089.770
() custos a amortizar (26.944.656) - - - (22.200.523) (49.145.179)
2.651.765.953 (34.461.232) (84.997.451)  269.461.035 (22.200.523) 2.779.567.782
31/12/2017 31/12/2018
Circulante 112.148.614 342.809.362
Nio circulante 2.539.617.339 2.436.758.420
2.651.765.953 2.779.567.782
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Empréstimos e financiamentos

BNDES TILP (a)
BNDES SELIC (a)
BNDES (b)

CEF (b)

PINE

Banco da China
ABC

Bank

ICBC

BANCO OF AMERICA
(<) custos a amortizar

Circulante
Nio circulante

Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.
Demonstragées financeiras em

31 de dezembro de 2018

Amortizagdo do Amortizag¢do
31/12/2016 Liberagdo principal dos juros Juros Custos 31/12/2017
382.930.757 - (359.198.000) (34.917.507) 11.184.750 - =
397.538.062 - (359.198.000) (54.632.806) 16.292.744 - *
- 1.646.094.457 - - 108.605.625 - 1.754.700.082
- 861.299.233 - - 62.711.294 - 924.010.527
52.053.590 - (50.000.000) (3.901.142) 1.847.552 - -
25.762.307 - (25.000.000) (1.985.039) 1.222.732 - -
76.822.598 - (75.000.000) (5.256.061) 3.433.463 - J
387.509.145 - (380.000.000) (58.663.541) 51.154.396 - #
40.104.866 - (40.000.000) (1.676.790) 1.571.924 - -
- 230.000.000 (230.000.000) (19.097.657) 19.097.657 = -
(4.843.713) (64.347.536) - - - 42.246.593 (26.944.656)
1.357.877.612  2.673.046.154  (1.518.396.000) (180.130.543) 277.122.137 42.246.593 2.651.765.953
31/12/2016 31/12/2017
1.357.877.612 112.148.614
- 2.539.617.339

Refere-se ao empréstimo ponte junto ao BNDES.

Refere-se ao empréstimo definitivo de longo prazo junto ao BNDES.
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As caracteristicas dos empréstimos e financiamentos estéo detalhadas abaixo:

Periodicidade da
Taxa efetiva a.a. amortizacio
Data da Valor Valor
contratagio contratado liberado
Juros
Financiadores Vencimento Indexador (%)  Principal Encargos
4° parcela

BNDES - Sub
"A"(a) 17/03/2017 1.429.986.000 1.429.986.000 15/12/2018 TILP 298%  Mensal Mensal
BNDES - Sub
"B" (a) 17/03/2017 31.616.000 15.099.500 15/12/2018 TILP 2,98%  Mensal Mensal
BNDES - Sub
"C" (a) 17/03/2017 210.673.000 201.007.615 15/12/2018 TILP 2,98%  Mensal Mensal
BNDES - Sub
"D" (a) 17/03/2017 12.725.000 - 15/01/2020 TILP 2,98%  Mensal Mensal
BNDES/Repasse
- Sub"A" (a) 17/03/2017 748.225.000 748.225.000 15/12/2018 TILP 4,10%  Mensal Mensal
BNDES/Repasse
- Sub "B" (a) 17/03/2017 16.543.000 7.900.500 15/12/2018 TILP 4,10%  Mensal Mensal
BNDES/Repasse
- Sub "C" (a) 17/03/2017 110.232.000 105.175.084 15/12/2018 TILP 4,10%  Mensal Mensal
O contrato de empréstimo com o BNDES exige a ¢do de certos indices fi iros (quantitativos) e o cumprimento de outras obrigagdes
especificas (qualitativas).

Dentre essas clausulas restritivas, destacam-se:

Manter, durante todo o periodo de amortizagdo do contrato, Indice de Capital Préprio (ICP), definido pela relagdo
Patriménio Liquido sobre Ativo Total, igual ou superior a 25%.

Apurar, anualmente e durante todo o periodo de amortizagdo do contrato, Indice de Cobertura do Servigo da Divida
(ICSD), que deve ser no minimo 1,2, ao longo de todo o prazo de amortizagdo.

Em 31 de dezembro de 2018 a Sociedade estava em conformidade com as cldusulas contratuais
dos empréstimos.

A
Debéntures
Amortizagio Amortizagio dos

Debéntures 31/12/2017 dos Principal Juros Juros Custos 31/12/2018
2* Emissdo 583.120.650 (125.026) (22.096.748) 65.943.929 - 626.842.805
(-) custos a amortizar (21.837.420) - - - (9.945.152) (31.782.572)
561.283.230 (125.026) (22.096.748) 65.943.929 (9.945.152) 595.060.233
31/1212017 31/12/2018
Circulante - 41.489.900
Nio circulante 561.283.230 553.570.333
561.283.230 595.060.233
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Amortizagio Amortizagiio

Debéntures 31/12/2016 Liberagiio  dos Principal dos Juros Juros Custos 31/12/2017
1* Emisséo - primeira sériec  203.485.576 - (203.000.000)  (9.542.161)  9.056.585 - -
1* Emissdo - segunda séric ~ 200.484.616 - (200.000.000) (9.531.116)  9.046.500 - -
(-) custos a amortizar (3.232.208) - - - - 3.232.208 -
2* Emisséo - 580.000.000 - - 3.120.650 - 583.120.650
() custos a amortizar - (21.837.420) - - - - (21.837.420)
400,737.984 558.162.580  (403.000.000) (19.073.277) 21.223.735 3.232.208 561.283.230

31/12/2016 31/12/2017

Circulante 400.737.984 -
Nio circulante - 561.283.230
400.737.984 561.283.230

Em 12 de janeiro de 2015, a Sociedade celebrou instrumento particular de coordenagéo, colocagéo
e distribui¢do com esforgos restritos de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, em duas
séries com garantia adicional fidejusséria sob regime de garantia firme de colocagéo da 1* emisséo
publica da Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A. O vencimento original das debéntures
ocorreria ao término do prazo de 18 (dezoito) meses contados da data de emissdo. Foram emitidas
403 (quatrocentas e trés) Debéntures no montante total de R$ 403.000.000, sendo a primeira série
composta por 203 (duzentas e trés) debéntures com vencimento em 26 de junho de 2016 e
atualizagfo pelo CDI acrescido de juros remuneratdrios de 1,50% e a segunda séiie composta por
200 (duzentas) debéntures com vencimento em 26 de junho de 2016 e atualizagéio pelo CDI
acrescido juros remuneratdrio de 2,00%.

Em 24 de junho de 2016 foi assinado 1° aditamento ao instrumento alterando a data de vencimento
das debéntures de 26 de junho de 2016 para 26 de dezembro de 2016 e os juros remuneratérios
da 1? série de 1,50% para 2,30% e da 2° série de 2,00% para 2,50%

Em 17 de agosto de 2016 foi assinado 2° aditamento ao instrumento, porém ndo alterando
nenhuma clausula financeira e/ou comercial que venha a impactar a divida.

Em 21 de dezembro de 2016 foi assinado 3° aditamento ao instrumento alterando a data de
vencimento das debéntures de 26 de dezembro de 2016 para 26 de abril de 2017. O mesmo foi
liquidado na data 24 de abril de 2017 apds a liberagido do empréstimo de longo prazo pelo BNDES.

Em 11 de dezembro de 2017, a Sociedade celebrou instrumento particular de coordenagio,
colocagio e distribui¢do com esforgos restritos de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes,
com garantia adicional fidejussoria sob regime de garantia firme de colocagéo da sua 2* emisséo
publica. Sobre o principal da divida incidira a taxa efetiva de juros de 7,13% ao ano, acima do
indice de corregdo IPCA. Os pagamentos de juros e principal ocorrerdo de forma semestral,
iniciando-se a primeira prestagdo em 15 de dezembro de 2018 e vencendo a tltima prestagdo em
15 de dezembro de 2031.

Pelo fato das garantias do empreendimento (Penhor de Ag¢des e Recebiveis) serem compartilhadas
com os financiadores BNDES e Caixa Econdmica Federal (CEF), o instrumento da 2* emisséo de
debéntures também exige a manutengdo dos mesmos indices financeiros (quantitativos) e o
cumprimento de outras obrigagdes especificas (qualitativas) previstas nos referidos contatos de
financiamentos de longo prazo do BNDES e CEF.

Os acionistas foram fiadores da operagdo na proporgéo das obrigagdes garantidas:
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Fiadora

State Grid
Eletrobras
Furnas

Instrumentos financeiros derivativos
Em 31 de dezembro de 2017 e 2018 a Sociedade ndo mantinha operagdes de NDF (Non-

Deliverable Forward).

Partes relacionadas

Ativo
Contas a receber
Custo de Construgdo

Total do ativo

Passivo
Contas a pagar

Total do ative

Receitas
Receita de prestagdo de servigo

Total receitas

(-) Despesas

Despesas de prestagdo de servigo
Despesas de aluguel

Total despesas

Impostos diferidos

IRPJ e CSLL

Total

Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2018

Responsabilidade

Maxima

51%
24,5%
24,5%

Furnas Eletronorte State Grid
2.212.805 2.509.464 -
780.550 - -
2.993.355 2.509.464 -
- - 115.245

5 s 115.245
17.703.672 19.715.934 -
17.703.672 19.715.934 -
- - 1.335.765

- - 1.335.765
31/12/2018 31/12/2017

390.731.821 294.978.695

390.731.821 294.978.695

Refere-se substancialmente ao passivo fiscal diferido sobre os rendimentos do ativo contratual
relacionado 2 aplicagdo da interpretagdo técnica ICPC 01 (R1).
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Patrimonio liquido

Capital social

Em 31 de dezembro de 2018, o capital social subscrito era de R$ 3.011.000.000 (R$
3.011.000.000 em 31 de dezembro de 2017), representado por 3.011.000.000 em 31 de dezembro
de 2018 e 2017 agdes ordinarias nominativas, sem valor nominal e com prego de emissdo de R$
1 cada.

A composigdo do capital social subscrito da Sociedade € como se segue:

31/12/2018 31/12/2017
State Grid Brazil Holding S.A. (51% de participagdo) 1.535.610.000 1.535.610.000
Furnas Centrais Elétricas S.A. (24,5% de participagdo) 737.695.000 737.695.000
Centrais Elétricas do Norte do Brasil - Eletronorte (24,5% de participagdo) 737.695.000 737.695.000

3.011.000.000 3.011.000.000

Segue abaixo as deliberagdes de subscrigdo e integralizagdo de capital ocorridas no exercicio.

Capital integralizado

Capital
Data do CA Evento subscrito Valor Data
07/12/2017 Aumento de capital 50.000.000 (50.000.000) 10/01/2018
50.000.000 (50.000.000)

Reserva legal
A reserva legal seré constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio, observando-se os
limites previstos pela Lei das Sociedades por Agoes.

Dividendos

31/12/2018 31/12/2017
Lucro liquido do exercicio 647.395.345 67.959.674
Ajuste IFRS 15 (432.526.492)
Base de célculo para reserva legal 214.868.853 67.959.674
Reserva Legal (5%) 10.743.443 3.397.983
Base de célculo para dividendos 204.125.410 64.561.691
Dividendos minimos obrigatdrios (25%) 51.031.353 16.140.423
Dividendos adicionais propostos 153.094.057 48.421.268

Em adig#o a aprovagio em Assembleia Geral Ordinaria, os dividendos adicionais propostos sdo
condicionados & prévia e expressa anuéncia dos credores de longo prazo, durante a vigéncia do
financiamento de longo prazo, conforme estatuto social da Sociedade.

Reserva de lucros

Em ata de Assembleia Geral Ordinaria de 27 de abril de 2018 os acionistas aprovaram a reteng@o
do lucro do exercicio de 2017 para a reserva de lucros. Os dividendos minimos obrigatérios e os
dividendos adicionais propostos foram reclassificados para a conta reserva de lucros.
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Receita operacional liquida

31/12/2018 31/12/2017
Receita de construggo (a) 670.777.155 1.621.201.056
Receita contratual (b) 825.876.638 -
Receita ativo financeiro - 616.912.829
Receita de O&M 76.327.489 2.414.567
Tributos s/receita (58.813.165) (3.332.524)
Encargos do consumidor (8.001.299) (1.431.282)
Receita de CCI 3.191.229 955.758

1.509.358.047 2.236.720.404

A variagdo significativa do valor refere-se ao periodo que a Sociedade estava pré-operacional, ao passo que em 2018,
quando a Sociedade iniciou as operagdes, as receitas e custos de construgdo diminuiram, RAP passou a ser considerada
em sua integralidade.

O saldo de Receita Contratual foi reavaliado de acordo com a adogdo do CPC 47, gerando um impacto a maior de R$
630 milhdes para o exercicio de 2018.

Custo de construcgéio

Refere-se aos servigos de implantagdo e construgfio das linhas de transmisséo ou melhoria da
infraestrutura a serem utilizados na atividade fim de prestagéo dos servigos de transmiss@o de
energia elétrica.

Segue composigdo do custo de construgéo no exercicio:

31/12/2018 31/12/2017
Terreno (8.191.976) -
Gestio ambiental (3.428.252) (5.501.559)
Engenharia (4.477.365) (40.343.516)
Sondagens, terraplanagem e topografia (723.733) (177.983)
Edificagdes obra civil e benfeitorias (52.152.390) (837.072.416)
Maquinas e equipamentos (a) (80.216.777) (733.344.600)
Veiculos (290.376) -
Moéveis e utensilios (1.658.373) -
Pessoal (5.627.867) (15.961.829)
Materiais (24.316) (920.114)
Servigos de terceiros (b) (2.464.866) (20.403.925)
Despesas (receitas) financeiras (c) (1.395.012) 2.217.767
Arrendamentos e aluguéis (307.786) (4.257.917)
Seguros (72.240) (425.284)
Tributos e taxas (2.347.428) (12.397.620)
Doagdes, contribuigdes e subvengdes (28.850) (2.467.830)
Indenizagdes nas servidoes (41.300) (88.941)
Desenvolvimento de projetos - 54.859
Adiantamento a fornecedores (d) 25.325.641 83.763.151
Serviddes (15.174.558) (25.994.291)
Depésitos judiciais (324.277) (7.879.008)
Total (153.622.101) (1.621.201.056)

Refere-se ao recebimento dos transformadores e outros materiais importados/entregues pela Siemens/Brametal/Sae
Towers/Phelps a Sociedade.

Refere-se principalmente & estudos e projetos realizados para a construgio da linha de transmisso.

Refere-se principalmente as variagdes cambiais do contrato em moeda estrangeira (euro/ddlar) com a
Siemens/Phelps/Alubar para compra de transformadores, matérias e servigos.
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Refere-se aos adiantamentos para os prestadores de servigos conforme contratos EPC (Engenharia, projetos e

construgao).

Despesas de pessoal

Empregados

Férias e 13° salario
Bonus e gratificagdes
Remuneragdo do pessoal-chave da administragdo
INSS

FGTS

Assisténcia médica
Alimentagdo

Vale transporte

Seguro de vida em grupo
Custos rescisorios
Outros

Total

Servicos de terceiros

Comunicagdes

Correios

Manutengéo de escritério
Manutengdo de veiculos
Consultores técnicos (a)
Assessoria juridica (a)
Auditoria e contadores
Despachante
Publicagdes
Hospedagem

Vigilancia e seguranga
Eventos (b)

Cartério

Despesas de viagens
Servigos diversos
Energia elétrica
Servigos de O&M
Despesas ambientais
Internet e Impressdo
Outros

Total

31/12/2018 31/12/2017
(12.799.434) (1.363.645)
(3.070.199) (596.975)
(8.058.492) (97.677)
(1.219.613) (2.669.754)
(5.359.729) (1.197.563)
(2.289.270) (250.913)
(4.440.610) (606.753)
(1.452.047) (274.448)
(23.856) (3.649)
(662.818) (155.586)
(346.785) (14.789)
(699.981) (214.805)
(40.422.834) (7.446.557)
31/12/2018 31/12/2017
(516.671) (98.981)
(41.115) .
(97.414) .
(400.503) .
(126.482) (946.149)
(900.499) (1.014.442)
(813.258) (293.517)
(26.112) »
(90.800) (240.651)
(1.118.036) (107.107)
(1.632.942) .
(87.516) (1.564.855)
(48.758) (526.118)
(1.846.787) (318.043)
(402.349) (61.294)
(347.591) (129.689)
(1.709.176) o
(1.109.578) .
(794.666) 5
(1.542.813) (633.632)
(13.653.066) (5.934.478)

Refere-se a servigos de consultoria e assessoria para a emissdo das debéntures.

Refere-se a despesas referente ao evento realizado para a entrega da obra e final do ano.
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Resultado financeiro

31/12/2018 31/12/2017
Receitas financeiras
Receita sobre aplicagdo financeira 9.907.953 12.285.293
Pis e cofins sobre receitas financeiras (489.255) (651.289)
Outras receitas financeiras 553.430 2.077.756
Total receitas financeiras 9.972.128 13.711.760
Despesas financeiras
Juros debéntures (65.943.929) (21.223.735)
Amortizagdo custos de captagdo - debéntures (1.309.097) (3.232.208)
Amortizagdo custos de captagdo - empréstimos 21.870.521 (42.246.593)
Juros empréstimos (269.461.035)  (277.122.137)
Juros e multas (164.498) (755.015)
IOF (24.010) (302.942)
Tarifas bancarias (194.419) (63.255)
Taxas financeiras (3.894.843) (2.530.889)
Total despesas financeiras (319.121.310) (347.476.774)
Total resultado financeiro (309.149.182) (333.765.014)

Instrumentos financeiros e Gestiao de riscos

Gestdo de risco

As operagdes financeiras da Sociedade sdo realizadas por intermédio da 4rea financeira, de acordo
com a estratégia conservadora, visando a seguranga, a rentabilidade e a liquidez previamente
aprovadas pela diretoria e pelos acionistas.

Riscos de mercado

A utilizagdo de instrumento financeiro derivativos da Sociedade visa proteger seus ativos e
passivos, minimizando a exposigdo a riscos de mercado, especialmente no que diz respeito as
flutuagdes das taxas de juros, indices de pregos e moedas. A Sociedade manteve no encerramento
em 31 de dezembro de 2016 contratos de derivativos para se proteger contra os riscos das moedas
euro e do délar provenientes de certos contratos com fornecedores de construgdo. Em 31 de
dezembro de 2015, a empresa nao tinha posigao aberta de instrumentos derivados. A gestdo desse
risco tem como objetivo acompanhar, e avaliar periodicamente a exposigdo da Sociedade,
propondo estratégia operacional, sistema de controle, limites de posi¢do e limites de crédito com
outros parceiros do mercado. A Sociedade também ndo pratica investimentos de carater
especulativo ou quaisquer outros ativos de riscos.

Riscos ambientais

As atividades do setor de energia podem causar significativos impactos negativos e danos ao meio
ambiente. A legislagdo impde aquele que direta ou indiretamente causar degradagdo ambiental o
dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados,
independentemente da existéncia de culpa. Os custos de recuperagdo do meio ambiente e
indenizagdes ambientais podem obrigar a Sociedade a retardar ou redirecionar investimentos em
outras 4reas, mas a Sociedade procura assegurar o equilibrio entre a conservagdo ambiental e o
desenvolvimento de suas atividades, estabelecendo diretrizes e praticas a serem observadas nas
operagdes, a fim de reduzir o impacto ao meio ambiente, mantendo o foco no desenvolvimento
sustentdvel de seu negécio.
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Riscos de liquidez

O risco de liquidez é caracterizado pela possibilidade da Sociedade ndo honrar ~ com seus
compromissos no vencimento. Esse risco é controlado por meio de um planejamento criterioso
dos recursos necessarios as atividades operacionais e a execugdo do plano de investimentos, bem
como das fontes para obteng&o desses recursos. O permanente monitoramento do fluxo de caixa
da Sociedade, mediante proje¢des de curto e longo prazos, permite a identificagdo de eventuais
necessidades de captagéo de recursos com a antecedéncia necessaria para a estruturagéo e escolha
das melhores fontes.

A Sociedade pode adotar, como politica financeira, a busca constante pela mitigagéo do risco de
liquidez, tendo como principais pontos o alongamento de prazos dos empréstimos e
financiamentos, desconcentra¢do de vencimentos, diversificagdo de instrumentos financeiros e o
hedge da divida em moeda estrangeira, caso houver.

Em 31 de dezembro de 2018, o cronograma de vencimento dos empréstimos e debéntures estd
detalhado a seguir:

2019 2020 2021 Apés 2022 Total
BNDES 81.164.794 88.927.869 97.433.216 1.500.406.723 1.767.932.602
CEF 40.172.564 44.467.248 49.220.942 806.276.090  940.136.844
2* Emissdo - primeira série 10.188.587 21.508.498 31.692.292 561.781.842  625.171.219

131.525.945 154.903.615 178.346.450 2.868.464.655 3.333.240.665

Avaliacio dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros constantes do balango patrimonial, tais como caixa e equivalentes,
titulos e valores mobiliarios e ativo contratual sdo classificados como nivel 2. Para determinagéo
do valor de mercado, foram utilizadas as informagdes disponiveis e metodologias de avaliagéo
apropriadas para cada situagéo.

Hierarquia do valor justo
Os diferentes niveis mencionados acima foram definidos como a seguir:

Nivel 1 - Precos cotados (n#o ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos.

Nivel 2 - Inputs, exceto pregos cotados, incluidos no Nivel 1 que sdo observéveis para o ativo ou
passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de pregos).

Nivel 3 - Premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observéveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

N#o houve instrumentos financeiros alocados ao Nivel 1 e 3, nem ocorreram transferéncias de
niveis no exercicio observado.
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Compromissos

A Sociedade assinou até o presente momento contratos de construgéo e fornecimento de materiais
da linha de transmiss3o, cujo o saldo a pagar refere-se ao montante total de R$ 39.121.694. Esses
contratos serdo pagos conforme medigdes realizadas por pessoal técnico e recebimento de
materiais conforme previstos nas suas cldusulas. As datas de assinatura e o cronograma de
vencimentos estdo abaixo:

Contratado Objeto Data
SEPCO 1 Construgéo Trecho 2 da LT 12/12/2014
Tabocas Construgdo Trecho 3 da LT 12/12/2014
Tabocas Construggo Trecho 4 da LT 12/12/2014
SEPCO 1 Construgdo Trecho 5 da LT 12/12/2014
Sdo Siméo Construgdo Trecho 6 da LT 12/12/2014
Sédo Simdo Construgdo Trecho 7 da LT 12/12/2014
Incomisa Contrato do Trecho 8 daLT 11/02/2015
Siemens Subestagdes conversora - HVDC 11/02/2015
Sendi Subestagdes conversora - HVDC 11/02/2015
Zopone Subestagdes conversora - HVDC 11/02/2015
Cronograma de vencimentos: Em RS
2019 39.121.694

Eventos Subsequentes

No dia 13/01/2019 as 22h58min foi identificado pelo Centro de Operagdo da BMTE (COS
BMTE) o bloqueio automético das Conversoras dos Pélos 1 e 2, interrompendo desta forma a
transmissdo de energia de 3.600MW que ocorria no momento. A BMTE identificou ainda na
manha do dia 14/01 que o motivo da interrupgao foi a queda de trés torres no municipio de Campo
Alegre de Goids, Goiés.

Cabe ressaltar que, as estruturas da LT 800 kVcc Elo Xingu Estreito foram projetadas em
conformidade com as normas NBR 5422 e IEC-826, bem como atendendo aos requisitos do Edital
de Leildo Aneel 011/2013. Ademais, foi constatado que a queda das torres ocorreu devido as
condigdes meteoroldgicas intensas e incomuns, onde foram registrados ventos em velocidades
muito acima da normalidade da regifo e presenga de micro explosdes imidas.

A BMTE empenhou todos os esforgos cabiveis para recuperar as torres e reiniciar a transmissdo
de energia o mais rdpido possivel, mobilizando imediatamente sua equipe de manutengio e
empresas de engenharia e montagem. As 06h47min do dia 21/01 de 2019 a BMTE voltou a
transmitir energia em capacidade reduzida e, finalmente, as 20h08min do mesmo dia retomou a
operagdo em capacidade plena. Pode-se considerar que os trabalhos de recuperagdo foram
realizados com sucesso e em prazo compativel com a magnitude do evento.
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E possivel constatar, com embasamento em diversos relatérios meteorologicos, que o evento que
atingiu a BMTE foi evento nico, oriundo de caso fortuito ou forga maior, e deve ser analisado e
apurado desta forma pelo ONS para efeito de calculo de perda de receita por indisponibilidade.
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