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Relatoério do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.

Examinamos as demonstracdes financeiras Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.
("Companhia"), que compreendem o balanc¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contébeis.

Em nossa opiniao, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Belo Monte Transmissora de
Energia SPE S.A. em 31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢do a seguir,
intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras". Somos
independentes em rela¢ao a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar

nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sido aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstrages financeiras como um todo e na formacao
de nossa opiniao sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto,
nao expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Comoo
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers, Rua do Russel 804, 6° e 7, Edificio Manchete, Rio de Janeiro, RJ, Brasil, 22210-907,
T: +55 (21) 3232 6112, www.pwe.com.br



B

pwec

Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.

Como o assunto foi conduzido em
Porque é um PAA nossa auditoria

Mensuracao do ativo de contrato da linha
de transmissao (Notas 5.1, 7 e 12)

O ativo de contrato da linha de transmissao Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
refere-se ao direito da Companbhia & entre outros, o entendimento do ambiente de
contraprestacio em decorréncia dos controles internos relacionados com o processo
investimentos realizados na construcao da de mensuracgao do ativo de contrato de concessiao
infraestrutura das linhas de transmissio. A da linha de transmissio de energia elétrica.
mensuracio desse ativo requer o exercicio de

julgamento significativo por parte da Efetuamos a leitura do contrato de concessao e
Administra¢ao sobre o cuamprimento das aditivo e discutimos com a administracao os
obrigacoes de performance satisfeitas ao longo do principais aspectos, entre eles os componentes
tempo. variaveis do prec¢o do contrato.

Adicionalmente, por se tratar de ativos de longo ~ Testamos a consisténcia dos dados informados de

prazo, a determinagao da margem de luero Receita Anual Permitida (“RAP”) nos controles
esperada em relagdo as obrigacoes de auxiliares com aqueles constantes no contrato de
performance e a identificacao da taxa de transmissdo. Adicionalmente, com o suporte da
remuneracao, que representa o componente nossa equipe de especialistas em avaliacio de
financeiro embutido no fluxo de recebimentos ativos, avaliamos as premissas relevantes
futuros, também requer o uso de julgamento relacionadas aos fluxos financeiros do respectivo

significativo por parte da administracio sobrea  contrato, tais como: (i) definiciio da taxa de
mensuragao do valor presente com base no fluxo remuneracao utilizada; e (ii) margem do contrato.
de caixa futuro.

Consideramos que as premissas e critérios
Consideramos essa 4rea como foco de auditoria ~ adotados pela Administraciio sio consistentes
pois a utilizacdo de diferentes premissas e sua com as divulgacdes em notas explicativas e as
revisdo a partir de melhores priticas no mercado informagoes obtidas em nossos trabalhos.
pode modificar significativamente o valor do ativo
mensurado pela Companhia. Em 2020, a
administracdo procedeu ajustes retrospectivos na
mensuracdo do ativo de contrato e tributos
envolvidos, que incluiu substancialmente,
alteracio na taxa de remuneracio do contrato.

Outros assuntos S

Auditoria dos valores correspondentes
ao exercicio anterior

O exame das demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, preparadas
originalmente antes dos ajustes descritos na Nota 7, foi conduzido sob a responsabilidade de outros
auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria, com data de 07 de fevereiro de 2020,
sem ressalvas.

Como parte de nosso exame das demonstracdes financeiras de 2020, examinamos também os ajustes
descritos na Nota 7 que foram efetuados para alterar as demonstracoes financeiras de 2019,
apresentadas para fins de comparagio. Em nossa opinido, tais ajustes sao apropriados e foram
corretamente efetuados. Nao fomos contratados para auditar, revisar ou aplicar quaisquer outros
procedimentos sobre as demonstracgdes financeiras da Companhia referentes ao exercicio de 2019 e,
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portanto, nao expressamos opiniao ou qualquer forma de asseguracao sobre as demonstragoes
financeiras de 2019 tomadas em conjunto.

istra

ca pelas demonstracdes financeiras

Responsabilidades da ad

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, e pelos controles
internos que ela determinou como necessirios para permitir a elaboracio de demonstracoes
financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracfio das demonstracoes financeiras, a administragio é responsavel pela avaliagao da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragio das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administracio pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboragao das demonstracoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sfio obter seguranca razoavel de que as demonstracgoes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢iio relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de ndo deteccio de distorcio relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j4 que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagfio, omissio ou representagdes falsas intencionais.

+  Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstincias, mas nio com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

+ Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracio.

+  Concluimos sobre a adequagio do uso, pela administrac¢do, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condigdes que possam levantar divida significativa em relac@o a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atenc@o em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgac¢des nas demonstragoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacgdes forem inadequadas. Nossas
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conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a nfo mais se manter em
continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentacio geral, a estrutura e o contetido das demonstracgoes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se essas demonstragoes financeiras representam as correspondentes transacoes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagio com os responséveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes financeiras
do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacio piblica do assunto, ou quando, em circunstincias extremamente raras,
determinarmos que o assunto nio deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagdo para o interesse puiblico.

io de Janeiro| 12 de margo de 2021
thc\u ol U s
ricewaterhouseCdppers

Auditores Independentes
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Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO

Para os exercicios findos em 31 de dezembro

(Em reais)

Receita operacional liquida
Custo de operagio
Lucro bruto

Despesas gerais e administrativas

Resultado operacional

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado financeiro

Lucro antes dos impostos
Imposto de renda e contribuigdo
social correntes

Imposto de renda e contribuigdo

social diferidos

Lucro liguido do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

20

21

22

23

24

31/12/2020 31/12/2019
Reapresentado

833.618.934 799.006.230
(84.733.146) (101.862.379)
748.885.789 697.143.851
(14.668.639) (12.900.056)
734.217.149 684.243.795
6.968.286 12.388.925
(292.804.917) (331.460.812)
(285.836.631) (319.071.887)
448.380.518 365.171.908
(12.673.018) (28.932.665)

(141.429.484)

(93.167.749)

294.278.017

243.071.4%4




Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.

DEMONSTRAC()ES DO RESULTADO ABRANGENTE
Para os exercicios findos em 31 de dezembro
(Em reais)

31/12/2020 31/12/2019
Reapresentado
Lucro liquido do exercicio 294.278.017 243.071.494
Outros resultados abrangentes B -
Total do resultado abrangente do exercicio 294.278.017 243.071.494

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio

Ajustes por:
Depreciagio e amortizagio
Perdas do ativo imobilizado
Remuneragéo sobre o ativo contratual e O&M
Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa
Juros e encargos de empréstimos e debéntures
Reversdo de provisdo para contingéncia
Impostos diferidos
Outros

Aumento (redu¢fio) nos ativos e passivos operacionais
Impostos a recuperar
Adiantamentos
Outros ativos
Despesas antecipadas
Concessionarias e permissionarias
Ativo contratual
Almoxarifado
Depositos judiciais
Fornecedores
Salérios e encargos
Obrigagoes fiscais
Encargos setoriais
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Imposto de renda e contribuigdo social pagos
Pagamento juros debéntures
Pagamento juros empréstimos

Fluxo de caixa gerado nas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Titulos e valores mobiliarios
Ativo de contrato
Aquisigdo de ativo imobilizado / intangivel
Depositos vinculados

Caixa liquido consumido pelas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Captagio de empréstimos e financiamentos
Pagamento de principal de empréstimos e financiamentos
Pagamento de debéntures
Pagamento de dividendos

Caixa liquido consumido pelas atividades de financiamento

Aumento (diminuigio) de caixa e equivalentes de caixa

No inicio do exercicio
No fim do exercicio

Aumento (diminui¢io) de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

10

31/12/2020 31/12/2019
Reapresentado

294.278.017 243.071.494
467.608 369.877
475.574 1.318.074
(927.488.763) (888.032.924)
482.013 74.634
291.772.879 330.191.644
(2.012.496) (7.453.683)
165.680.788 116.445.397
2.345.574 837.377
920.885 12.102.956
(930.038) 3.344.511
(848.040) (181.437)
1.623.851 1.652.177
(12.292.582) -
665.312.503 703.007.203
(199.877) (16.119.356)
33.878 (9.714.978)
(784.115) (6.891.499)
(2.367.330) (1.062.686)
10.380.976 25.994.927
3.538.110 2.568.755
490.389.413 511.522.463
(10.825.599) (15.817.023)
(45.919.617) (45.069.244)
(212.584.245) (246.917.369)
221.059.952 203.718.827
(10.783.133) (30.736.966)
- (56.082.615)
(3.956.660) (1.241.829)
(4.252.130) (8.241.227)
(18.991.923) (96.302.637)
2.939.630 3.777.660
(130.041.530) (111.309.087)
(9.898.705) (128.522)
(56.366.869) =
(193.367.474) (107.659.949)
8.700.555 (243.759)
36.481.035 36.724.794
45.181.590 36.481.035
8.700.555 (243.759)
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Belo Monte Transmissora de Energia SPE 8.4
Demonstragaes financeiras
em 31 de dezembro de 2020

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em reais)

Contexto operacional

A Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A. (“Sociedade™ ou “BMTE") sediada na
Avenida Presidente Vargas, 955, sala 801 - 9° Andar - Centro - RJ e foi constituida em
20 de margo de 2014. A Sociedade foi criada pelas empresas State Grid Brazil Holding
S.A. (“State Grid”), Furnas Centrais Elétricas S.A. (“Furnas™), e Centrais Elétricas do
Norte do Brasil S.A. (“Eletronorte™) com vistas a desenvolver a concessdo objeto do
Leilao de Transmissdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”) n®011/2013
(“Leilao™).

Da concessio

A Sociedade sagrou-se vencedora no Leildo, arrematando o Lote AB, referente a
concessdo para construgdo, operacdo e manutencdo de instalagdes de transmissdo
destinadas a escoar a energia gerada pelo complexo hidrelétrico de Belo Monte, que
adicionara uma capacidade de aproximadamente 11.233 MW ao Sistema Interligado
Nacional (“SIN™) (“Projeto™).

O Projeto previa a construgdo de uma linha de transmissdo de ultra-alta tensdo (“UAT™)
de 800 kV, com aproximadamente 2.092 km de extensdo, com origem na Estagio
Conversora Xingu, no Estado do Para, e término na Estagdo Conversora Estreito, no
Estado de Minas Gerais.

A Resolugiio Autorizativa n° 6.262 de 28 de margo de 2017 autorizou a Sociedade a
implantar refor¢os em instalagéo de transmissdo sob sua responsabilidade, revogando a
Resolugd@o Autorizativa n® 5.948, de 12 de julho de 2016, que transferia a titularidade do
reforco de barramento da Subestagio (“SE”) de Xingu a Sociedade e encontrava-se
suspensa por medida judicial.

A Resolugdo Autorizativa n® 6.006 de 23 de agosto de 2016 que transfere a titularidade
da SE Estreito a Sociedade encontra-se aprovada. Em 29 de setembro de 2016, foi
recebido pela Sociedade, o mandado de seguranga n® 1007433-96.2016.4.01.3400, o qual
requeria a suspensdo da Resolugdo Autorizativa n®6.006, cuja liminar para suspensio nao
foi deferida, visto que o juizo aguardava ouvir ao Ministério Publico federal (“MPF”).
Em 20 setembro de 2016 o juizo decidiu por postergar a analise do pedido liminar para
depois da apresentagdo das informagdes e do parecer do MPF, sendo assim, até a
apresentagéo dessas demonstragdes financeiras a titularidade da SE Estreito permanece a
Sociedade.

O prazo de concessdo da linha de transmissgo € de 30 anos, contados a partir da assinatura
do contrato, em 16 de junho de 2014. Ja o periodo de construgio do empreendimento
estava estipulado, conforme contrato de concessdo, para entrar em operagdo comercial
em fevereiro de 2018.
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O Projeto entrou em operagdo comercial em dezembro de 2017, com uma antecipagio de
dois meses em relagdo ao estabelecido no contrato de concessdo. Com a entrada em
operagdo comercial, a Sociedade recebeu a sua primeira RAP em dezembro de 2017.

A Receita Anual Permitida (“RAP”) estabelecida no contrato de concessdo era de R$
434.647.038. Em 25 de junho de 2019, a ANEEL, de acordo com a Resolugio
Homologatéria n® 2.725/20, estabeleceu em R$ 629.564.918,16 a RAP da Sociedade para
o periodo de julho de 2020 a junho de 2021.

Regime Especial de Incentivos para o Desenvolvimento da Infraestrutura (REIDI)

A Sociedade, por ter projetos aprovados de constru¢do de infraestrutura no setor de
energia, obteve a habilitagdo para operar, a partir de 2 de outubro de 2014, no Regime de
Incentivos para o Desenvolvimento da Infraestrutura (REIDI) (instituido pela Lei n°
11.488/2007) junto as autoridades governamentais competentes, que concede o beneficio
fiscal da suspens@o da contribui¢io para o Programa de Integra¢io Social (PIS) e de
Formag@o do Patrimonio do Servidor Publico (PIS/PASEP) e Contribuigio para o
Financiamento da Seguridade Social (COFINS) (mercado interno e importagio) na
aquisi¢do de bens ou materiais de construgdo de obras de infraestrutura que serdio
convertidas ao custo dos bens da concessdo, a aliquota zero, conforme publicagio do
Diario Oficial em 7 de outubro de 2014.

Sudam

O incentivo fiscal consiste na redugdo de 75% do imposto de renda e adicionais nio-
restituiveis devidos calculados sobre o lucro da exploragdo. A Sociedade obteve o
incentivo fiscal aprovado pela SUDAM pelo prazo de 10 anos, iniciado no ano-calendério
2018 conforme Laudo Constitutivo n® 97/2018 de 10 de setembro de 2018.

Questdes ambientais

A viabilidade ambiental do projeto foi emitida pelo Instituto Brasileiro do Meio Ambiente
e dos Recursos Naturais Renovaveis (“IBAMA.”), por meio da Licenca Prévia n°
506/2015, de 20 de maio de 2015. Em 05 de outubro de 2015, por meio da Licenga de
Instalagdo n® 1080/2015, foi autorizado a Sociedade implantar as estagdes conversoras e
canteiros principais. A licenga de instalagdo para a linha de transmissdo e canteiros
auxiliares, foi liberada em janeiro de 2016 pelo IBAMA. Em 17 de novembro de 2016,
por meio da Licenga de Instalagdo n® 1136/2016, foi autorizado a Sociedade implantar as
linhas de eletrodo nas subestagdes. Em 04 de dezembro de 2017, por meio da Licenga de
Operagdo n® 1414/2017, foi autorizado a Sociedade entrada em operagdo. A Sociedade
monitora o atendimento de todas as condicionantes do licenciamento, mantendo assim,
perante o Orgdo licenciador e demais intervenientes, a conformidade legal do
empreendimento.
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Efeitos da pandemia provocada pela COVID-19

Em margo de 2020, a Organizagdo Mundial da Satide (OMS) declarou a COVID-19
como uma pandemia. As autoridades governamentais de diversos paises, incluindo o
Brasil, impuseram restri¢des de contengo do virus. A Sociedade definiu plano de
gestdo da pandemia, com medidas preventivas e de mitigagdo dos seus efeitos, em linha
com as diretrizes estabelecidas pelas autoridades de saide nacionais e internacionais.

A Sociedade ndo identificou impactos relevantes em suas demonstragdes financeiras ou
incertezas significativas. As principais a¢des tomadas foram as seguintes:

*  Redugdo em 50% das aliquotas sociais do Sistema S (INSS de terceiros).

* Postergagdo do FGTS dos meses de abril, maio e junho, para pagamento em 6
parcelas, a partir do més de julho, de acordo com o art. 3, VIII "o diferimento do
recolhimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo — FGTS™ da MP 927,
de 22 de margo de 2020.

* Revezamento das equipes administrativas (escritorio e home office) e
funcionarios enquadrados no grupo de risco também em home office.

* postergou o pagamento do PIS e COFINS, restando o pagamento das
competéncias de abril e maio.

* Diversas a¢des sociais com valores dispendidos no montante de R$ 2.084.665.

Base de preparacio e apresentac¢iao

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil, compreendendo aquelas incluidas na legislagdo societaria brasileira e
os pronunciamentos técnicos, as orientagdes e as interpretagoes técnicas emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC™).

A emissdo das demonstragdes financeiras foi autorizada pela Diretoria em 11 de margo
de 2021.

Todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras de 31 de
dezembro de 2020, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas
utilizadas pela Administragido na sua gestdo.

Moeda funcional e moeda de apresentagio

Estas demonstragdes financeiras estdo sendo apresentadas em Reais, que ¢ a moeda
funcional da Sociedade. Todos os saldos foram arredondados para o Real mais proximo,
exceto quando indicado de outra forma.

Base de mensuracao

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, exceto pelos titulos

e valores mobiliarios reconhecidos pelo valor justo por meio do resultado (VIR).
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Principais politicas contibeis

A Sociedade aplicou as principais politicas contédbeis descritas abaixo de maneira consistente a

todos os periodos apresentados nestas demonstragdes financeiras.

Ativo contratual

De acordo com o conftrato de concessdo, uma transmissora de energia é responsével por
transportar a energia dos centros de geracéo até os pontos de distribuigdo. Para cumprir essa
responsabilidade, a transmissora possui duas obrigacdes de desempenho distintas: (i) construir e
(ii) manter e operar a infraestrutura de transmissao.

Ao cumprir essas duas obrigagoes de desempenho, a transmissora de energia mantém sua
infraestrutura de transmissdo disponivel para os usudrios e em contrapartida recebe uma
remuneragdo denominada Receita Anual Permitida (RAP), durante toda a vigéncia do contrato de
concessdo. Estes recebimentos amortizam os investimentos feitos nessa infraestrutura de
transmissdo. Eventuais investimentos ndo amortizados geram o direito de indenizag¢io do Poder
Concedente (quando previsto no contrato de concessdo), que recebe toda a infraestrutura de
transmissdo ao final do contrato de concesséo.

As receitas relativas a infraestrutura de transmissdo sdo mensuradas da seguinte forma:

(i) Reconhecimento de receita de construgdo, tendo por base a parcela da RAP destinada ao
investimento do ativo, que considera a margem de construgdo de acordo com as projegdes iniciais
do projeto. Toda a margem de construgdo é recebida durante a obra e variagdes positivas ou
negativas do custo de construgio sdo alocadas imediatamente ao resultado, no momento que
incorridas. Para estimativa referente a Receita de Construgdo, a Companhia utilizou um modelo
que apura o custo de financiar o cliente (no caso, o poder concedente). A taxa definida para o
valor presente liquido da margem de construgdo (e de operagdo) ¢ definida no momento inicial
do projeto e ndo sofre alteragdes posteriores.

(ii) Reconhecimento da receita de operagio e manutengdo decorrente dos custos incorridos e
necessarios para cumprir obrigacdes de performance de operagdo e manutengdo previstas em
contrato de concessdo, apds o término da fase de construgao.

(iii) Reconhecimento de receita de remunerag#o sobre o ativo contratual reconhecido, registra-se
também uma receita de remuneragdo financeira, sob a rubrica Remuneragio do ativo contratual,
utilizando a taxa de desconto definida no inicio de cada projeto.

A infraestrutura recebida ou construida da atividade de transmissdo € recuperada através de dois
fluxos de caixa, a saber:

(i) Parte através de valores a receber garantidos pelo poder concedente relativa a remuneragio
anual permitida (RAP) durante o prazo da concessdo. Os valores da RAP garantida sdo
determinados pelo Operador Nacional do Setor Elétrico - ONS conforme contrato e recebidos dos
participantes do setor elétrico por ela designados pelo uso da rede de transmissdo disponibilizada.

(ii) Parte como indenizagdo dos bens reversiveis no final do prazo da concesséo, a ser recebida
diretamente do Poder Concedente ou para quem ele delegar essa tarefa.

Em dezembro de 2020, a CVM divulgou o Oficio-Circular n® 04 para fornecer orientagdo
quanto aos aspectos relevantes do CPC47 e do CPC48 que devem ser observados na elaboragido
das Demonstragdes Financeiras das Companhias Transmissoras de Energia Elétrica em 31 de
dezembro de 2020, com destaque para a necessidade de atribui¢do de margens para o
reconhecimento das receitas de construgfo e de operagdo e manutengo da infraestrutura, bem
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como para a taxa utilizada para a remunerag¢fo dos contratos de concessio, que deve
corresponder a taxa implicita remanescente de cada projeto, apos a alocagdo das margens de
construgdo e de operagdo e manutengio.

A BMTE efetuou ajustes retrospectivos na mensuragfo do seu ativo de contrato para
atendimento as melhores praticas do mercado, conforme divulgado na Nota 7 de reapresentago
de cifras comparativas, que levou em consideragdo os seguintes aspectos:

a) Atribuigdo de margens de operagdo e manuteng@o no inicio de cada projeto para o
reconhecimento das respectivas receitas;

b) Atualizagdo monetdria do ativo contratual reconhecida pela taxa implicita estabelecida no
inicio de cada projeto;

¢) Incluséo da penalidade por indisponibilidade (Parcela Variavel) nos fluxos do ativo
contratual.

Provisio para redugio ao provavel valor de recuperacio de ativos contratual
Ativos financeiros sio avaliados a cada data de balango para identificagio de eventual indicagio
de redugdo no seu valor de recuperagdo dos ativos (impairment). Os ativos sdo considerados
irrecuperdveis quando existem evidéncias de que um ou mais eventos tenham ocorrido apés o seu
reconhecimento inicial e que tenham impactado o seu fluxo estimado de caixa futuro

Imposto de renda e contribui¢io social

O imposto de renda e a contribuigdo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$ 240.000 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributdvel para contribuigfio social sobre o
lucro liquido, e consideram a compensagéo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigiio
social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.

A despesa com imposto de renda e contribuigdo social compreende os impostos de renda e
contribuicdo social correntes e diferidos e sdo reconhecidos no resultado.

Despesa de imposto de renda e contribuigdo social corrente

A despesa de imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou prejuizo
tributdvel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagio aos exercicios
anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou a receber é reconhecido no balango
patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos impostos
a serem pagos ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuragéio, se houver. Ele
€ mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na data do balango.

Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos critérios forem

atendidos.

Despesa de imposto de renda e contribui¢do social diferido
Os passivos fiscais diferidos sdo reconhecidos com relagdo as diferengas tempordrias entre os
valores contabeis de passivos para fins de demonstragdes financeiras e os usados para fins de
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tributagdio. As mudangas dos passivos fiscais diferidos no exercicio sio reconhecidas como
despesa de imposto de renda e contribuigdo social diferida.

Passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar as
diferencas temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram
decretadas até a data do balanco

A mensuragdo dos passivos fiscais diferidos reflete as consequéncias tributarias decorrentes da
maneira sob a qual a Sociedade espera liquidar seus passivos.

Principais mudancas nas politicas contabeis
As seguintes alteragdes de normas estdo vigentes a partir de 1° de janeiro de 2020, mas nio trouxeram
impactos para as demonstragdes financeiras da Sociedade.

* Definigéo de material: alteragdes ao CPC 26 “Apresentagdo das Demonstragdes
Contdbeis”e CPC 23 “Politicas Contébeis, Mudanga de Estimativa e Retificagio de
Erro”

e Definigéo de negdcio: alteragdes ao CPC 15 “Combinagdo de Negécios”

* Reforma da IBOR: alteragdes ao CPC 48, CPC 38 e CPC 40 -“Instrumentos
Financeiros™

e Estrutura Conceitual Revisada para Relatorios Financeiros

e Beneficios Relacionados a Covid-19 Concedidos para Arrendatarios em Contratos de
Arrendamento: alterag@es ao CPC 06(R2) “Arrendamentos”

Alteragdes de normas novas que ainda nfio estio em vigor

As seguintes alteragdes de normas foram emitidas pelo IASB mas ndo estdo em vigor
para o exercicio de 2020. A adogdo antecipada de normas, embora encorajada pelo
IASB, néo é permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamento Contabeis (CPC).

* Alteragdes ao IFRS 9, IAS 39 e [FRS 7 “Instrumentos Financeiros: as altera¢des
previstas na Fase 2 da reforma IBOR abordam questdes que podem afetar as
demonstragdes financeiras durante a reforma de uma taxa de juros de referéncia,
incluindo os efeitos das mudangas nos fluxos de caixa contratuais ou relagdes de hedge
decorrentes da substitui¢fo de uma taxa por uma taxa de referéncia alternativa (questdes
de substituigiio). A data efetiva de aplicagdo dessa alteragdo é 1°. de janeiro de 2021.

= Alteragdo ao IAS 16 "Ativo Imobilizado™": em maio de 2020, o IASB emitiu uma
alteragdo que proibe uma entidade de deduzir do custo do imobilizado os valores
recebidos da venda de itens produzidos enquanto o ativo estiver sendo preparado para
seu uso pretendido. Tais receitas e custos relacionados devem ser reconhecidos no
resultado do exercicio. A data efetiva de aplicagiio dessa alteragfio é 1°. de janeiro de
2022.

» Alteragdo ao TAS 37 “Proviso, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes’”: em

maio de 2020, o IASB emitiu essa alterag@o para esclarecer que, para fins de avaliar se
um contrato ¢ oneroso, o custo de cumprimento do contrato inclui os custos
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incrementais de cumprimento desse contrato e uma alocag@o de outros custos que se
relacionam diretamente ao cumprimento dele. A data efetiva de aplicagdo dessa
alteragdo ¢ 1°. de janeiro de 2022.

Reapresentacao de saldos comparativos

A Administragdo da Sociedade procedeu ajustes, de forma retrospectiva, no balango
patrimonial, na demonstragdo do resultado, do resultado abrangente e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, decorrentes dos seguintes efeitos: (i)
reconhecimento de PIS e COFINS sobre as receitas registradas em decorréncia da construgdo do
ativo contratual da concessdo no montante de R$ 640.946.321, dos quais R$ 23.277.647 se
referem ao exercicio de 2019 ¢ R$ 617.668.673 a exercicios anteriores; (ii) ajustes no modelo de
cdleulo do ativo contratual para refletir o oficio-circular/CVM n® 04/2020 quanto aos aspectos
do CPC n° 47 estimada no montante de R$ 494.327.520, dos quais R$ 31.970.537 se referem ao
exercicio de 2019 e R$ 462.356.984 a exercicios anteriores; (iii) efeitos dos impostos de renda e
contribuigio social sobre os ajustes “i” e “ii” no montante de R$ 49.850.392, dos quais R$
2.955.582 se referem ao exercicio de 2019 e R$ 52.805.974 a exercicios anteriores e (iv)
reclassifica¢do entre custos e despesas operacionais para uma melhor apresentagdo no montante
de RY 45.779.764.
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31 de dezembro de 2019

12 de janeiro de 2019

Original Ajuste  Reapresentado Original Ajuste  Reapresentado
Balango patrimaonial
Ativo
Ativo contratual 571.559.385 101.733.239 673.292.624 542.636.150 108,624 348 651.260.498
Outros ativos circulantes 230.902.749 230.902.749 211.824.937 211.824.937
Ativo contratual 6.430.351.615 392.594.282 6.822.945.897 6.239.595.143 353.732.636 6.593.327.779
Outros ativos ndo
circulantes 134.439.194 134.439.194 116.929.110 116.929.110
Total do ative 7.367.252.944 494327521 7.861.580.465  7.110.985.340 462.356.984 7.573.342.324
Passivo e patrimonio liquido
Circulante 308.139.931 308.139.931 466.554.060 466.554.060
Impostos diferidos 480.943.987 591.095.929 1.072.039.916 390.731.821 564.862.699 955.594.520
Outros passivos ndo
circulantes 3.089.891.935 3.089.891.934 3.007.354.166 3.007.354.166
Patriménio liquido 3.488.277.091 (96.768.409) 3.391.508.682 3.246.345.293  (102.505.715) 3.143,839.578
Total do passivo e patriménio
liquido 7.367.252.944 494.327.521 7.861.580.465  7.110.985.340 462.356.984 7.573.342.324
Demonstra¢des do resultado findo em 31 de dezembro de 2019
31/12/2019 31/12/2019
Original Ajuste  Reapresentado
Receita operacional liquida 790.313.340 8.692.890 799.006.230

Custo dos servigos

Lucro bruto

Receitas (Despesas) operacionais

Lucro operacional

Resultado financeiro

Lucro antes do imposto de renda e contribuigéo
social

Imposto de renda e contribuigéo corrente
Imposto de renda e contribuigfo diferido

Lucro liquido do exercicio

(56.082.615) (45.779.764)
734.230.725 (37.086.874)
(58.679.820) 45.779.764

675.550.905
(319.071.887)

356.479.018

8.692.890

8.692.890

(101.862.379)
697.143.851
(12.900.056)
684.243.795

(319.071.887)

365.171.908

(28.932.665)

(90.212.166) (2.955.583)

(28.932.665)
(93.167.749)

237.334.187

5.737.307

243.071.494




Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A

Demonstragaes financeiras
em 31 de dezembro de 2020

Demonstracdes do resultado abrangente findo em 31 de dezembro de 2019

Lucro liquido do exercicio

Outros resultados abrangentes

Total do resultado abrangente do exercicio

31/12/2019
Original

237.334.187

237.334.187

Ajuste

5.737.307

5.737.307

31/12/2019
Reapresentado

243.071.494

243.071.494

Demonstracio dos fluxos de caixa findo em 31 de dezembro de 2019

Lucro liquido do exercicio

Ajustes para conciliar o lucro ao caixa oriundo das

atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Aumento (Redugio) de caixa e equivalente de

caixa

31/12/2019 Ajustes 31/12/2019
Original Reapresentado
237.334.187 5.737.307 243.071.494
(440.512.298) (5.737.307)  (446.249.605)
203.718.828 - 203.718.828
(96.302.637) - (96.302.637)
(107.659.950) - (107.659.950)
(243.759) B (243.759)

Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2019

871

4.649
36.474.850
10

655

Bancos 31/12/2020
Banco do Brasil 35.693
Banco Bradesco 9.383
Caixa Econdmica* 42.846.279
Banco Itan 10
Banco Daycoval 516
Banco da Amazonia** 2.289.709
Total 45.181.590

36.481.035

*A Caixa Econdmica Federal € o banco centralizador dos recebiveis dos clientes e liquidante

dos empréstimos.

** Corresponde a deposito de 30% do valor do IR a pagar referente ao beneficio da Sudam

acrescido de 50% parte da empresa.



9 Titulos e valores mobilidrios

(a)
10

11

Bancos

Itad

BTG

Safra

Haitong

CcCB

Daycoval

Depdositos vinculados
CEF (a)

Total

Circulante
Nio circulante
Total

31/12/2020 31/12/2019
19.749 52.837
22.876.962 22.885.061
19.679.475 22.999.234
29.702.803 24.742.017
17.116.573 23.583.451
38.161.658 22.511.486
124.928.955  120.676.825
252.486.175  237.450.911
31/12/2020 31/12/2019
127.557.220  116.774.087
124.928.955  120.676.825
252.486.175  237.450.911
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Os titulos e valores mobilidrios referem-se a aplicagoes em Certificados de Dep6sitos Bancarios (CDB) remuneradas
em média 4 taxa de 104% da variagdo do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI), todas com possibilidade de
resgate no curto prazo e sem alteragdo significativa de valor.

Deposito vinculante referente a bloqueio da RAP referente a condicionante de contrato do BNDES de longo prazo.

Impostos a recuperar

IRRF a recuperar
CSLL a recuperar

PIS e COFINS retidos de clientes

Qutros

Total

Concessionarias e permissionarias

31/12/2020 31/12/2019

674.775 1.728.414
153.340 22.115
209.636 208.106
308.152 308.153

1.345.904 2.266.788

Os faturamentos mensais sdo efetuados conforme avisos de créditos emitido pelo Operador
Nacional do Sistema Elétrico (ONS), com trés vencimentos, nos dias 15, 25 e 5 do més

subsequente.

A vencer
Vencidas até 3 meses
Vencidas de 3 a 6 meses

Total

31/12/2020 31/12/2019
66.035.527 50.141.902
988.868 5.553.938
581.656 99.642
67.606.051 55.795.482
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A Sociedade efetuou provisdo dos valores vencidos no montante de 581.656 (31 de dezembro
de 2019 — 99.642).

Ativo contratual

Ativo de contrato

Ativo de
contrato

31/12/2018 Receita de Receita de 31/12/2019
Reapresentado O&M remuneragio  Recebimentos Reapresentado
7.244.588.277 64.124.644 823.907.283 (636.381.681)  7.496.238.521

31/12/2019 31/12/2018

Circulante 673.292.624 651.260.498
Nao circulante 6.822.945.897  6.593.327.779
Total 7.496.238.521  7.244.588.276

31/12/2019 Receita de Receita de
Reapresentado O&M remunera¢io  Recebimentos 31/12/2020
7.496.238.521 67.542.488 859.946.277 (665.312.503) 7.758.414.782

31/12/2020 31/12/2019
Circulante 701.867.015 673.292.624

Nio circulante

Total

7.056.547.766  6.822.945.897

7.758.414.781 7.496.238.521

Em decorréncia do oficio circular CVM 04/2020 de 1° de dezembro de 2020 a
companhia reavaliou a sua taxa de remuneragdo de seu ativo de contrato que passou a
adotar a taxa implicita de seu modelo de negdcio no momento do leildo o que antes era
utilizado a taxa de remuneragio do titulo plblico emitido por igual periodo ao contrato
de concessdo (vide nota 7).
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13 Impostos a recolher

31/12/2020 31/12/2019
IRPI 1.486.026 -
Contribuigdo social - 198.252
PIS 1.008.091 829.159
COFINS 4.651.209 3.830.394
CIDE - 348.133
INSS retido a recolher 74.739 302.961
ISS 237.990 402.080
Outros 11.778 70.501
Total 7.469.832 5.981.481
14 Empréstimos e financiamentos
Empréstimos e Amortizagdo  Amortizagio
financiamentos 31/122018 Liberagdo do principal dos juros Juros Custos 31/12/2019
BNDES (a) 1.848.623.191 3.777.660 (74.706.023)  (154.812.124) 159.981.684 - 1.782.864.388
CEF: 980.089.770 - (36.603.065) (92.105.245) 95.297.345 - 946.678.805
(-) custos a amortizar (49.145.179) - - - - 3.604.902  (45.540.277)
2.779.567.782 3.777.660  (111.309.087) (246.917.369) _ 255.279.029 3.604.902  2.684.002.916
31/12/2018 31/12/2019
Circulante 342.809.362  211.894.967
Nio circulante 2.436.758.420 2.472.107.949
Total  2.779.567.782 2.684.002.916
Empréstimos e Amortizagio  Amortizagio
financiamentos 31/12/2019 Liberagio do principal dos juros Juros Custos 3171212020
BNDES (a) 1.782.864.388 2.939.630 (87.080.993)  (132.534.099) 131.575.023 - 1.697.763.949
CEF 946.678.805 - (42.960.537) (80.050.146 79.498.381 - 903.166.503
(-) custos a amortizar (45.540.277) - - - - 3614778  (41.925499)
2.684.002.916 2.939.630  (130.041.530)  (212.584.245) 211.073.404 3.614,778 2.559.004.953
31/12/2019 31/12/2020
Circulante 211.894.967 332.781.874
Nao circulante 2.472.107.94% 2.226.223.079
Total 2.684.002.916 2.559.004.953

As caracteristicas dos empréstimos e financiamentos estido detalhadas abaixo:

Taxa efetiva a.a. Periodicidade da amortizagio

Data da Valor Valor Vencimento
Financiadores contratagio  Contratado Liberado da divida Indexador Juros (%) Principal Encargos Liquidado
BNDES - Sub “A™(a) 17/03/2017 1.429.986.000 1.429.986.000 15/08/2032 TILP 2,98% Mensal Mensal -
BNDES - Sub “B” (a) 17/03/2017  31.616,000  15.099.500  15/08/2032 TILP 2,98% Mensal Mensal -
BNDES - Sub “C" (a) 17/03/2017  210.673.000 201.007.615 15/08/2032 TILP 2,98% Mensal Mensal -
BNDES - Sub “D" (a) 17/03/2017 12.725.000 6.517.290  15/08/2032 TILP 298% Mensal Mensal -
BNDES/Repasse - Sub “A” (a) 17/03/2017 748.225.000 748.225.000 15/08/2032 TILP 4,10% Mensal Mensal -
BNDES/Repasse - Sub “B” (a) 17/0372017 16.543.000 7.900.500 15/08/2032 TILP 4,10% Mensal  Mensal -
BNDES/Repasse - Sub “C” (a) 17/03/2017 110.232.000 105.175.084  15/08/2032 TILP 4,10% Mensal  Mensal &
(a) O contrato de empréstimo com o BNDES exige a manutengio de certos indices financeiros (quantitativos) e o cumprimento de outras obrigagdes

especificas (qualitativas),

Dentre essas clausulas restritivas, destacam-se:
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Manter, durante todo o periodo de amortizagdo do contrato, indice de Capital Proprio (ICP), definido pela relagio Patriménio Liquido sobre Ativa
Total, igual ou superior a 25%.

Apurar, anualmente ¢ durante todo o periodo de amortizagio do contrato, indice de Cobertura do Servigo da Divida (ICSD), que deve ser no minimo
1.2, ao longo de todo o prazo de amortizagdo.

Em 31 de dezembro de 2020 e 31 de dezembro e 2019 a Sociedade estava em conformidade
com as clausulas contratuais dos empréstimos.

A
Debéntures
Amortizagiao do Amortizagio dos
Debéntures 31/12/2018 Principal Juros Juros Custos 31/12/2019
2" Emissdo 626.842.805 (128.522) (45.069.244) 68.856.183 650.501.222
(-) custos a amortizar (31.782.572) 2.451.530 (29.331.042)
595.060.233 (128.522) (45.069.244) 68.856.183 2.451.530 621.170.179
31/12/2018 3122019
Circulante 41.489.900 12.957.923
Nio circulante 553.570.333 608.212.256
movi 595.060.233 621.170.179
Debéntures sy1apme  Amortizagio Asgriiu;ty Juros Custos 31/12/2020
do Principal do Juros

2* Emissio 650.501.222 (9.898.705) (45.919.617) 74.626.451 - 669.309.351
(-) custos a amortizar (29.331.042) - - - 2.458.246 (26.872.796)
621.170.179 (9.898.705) (45.919.617) 74.626.451 2.458.246 642.436.555

31/12/2019 31/12/2020

Circulante 12.957.923 66.730.339

Nio circulante 608.212.256 575.706.216

Total 621.170.179 642,436,555

Em 11 de dezembro de 2017, a Sociedade celebrou instrumento particular de coordenagao, colocagéo e
distribuigdo com esforgos restritos de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, com garantia
adicional fidejussdria sob regime de garantia firme de colocagfo da sua 2* emissdo pliblica. Sobre o
principal da divida incidira a taxa efetiva de juros de 7,13% ao ano, acima do indice de corre¢io [PCA.
Os pagamentos de juros e principal ocorrerdo de forma semestral, iniciando-se a primeira prestagdo em
15 de dezembro de 2018 e vencendo a Gltima prestagdo em 15 de dezembro de 203 1.

Pelo fato das garantias do empreendimento (Penhor de Ag¢des e Recebiveis) serem compartilhadas com
os financiadores BNDES e Caixa Econdmica Federal (CEF), o instrumento da 2° emissdo de debéntures
também exige a manutengdo dos mesmos indices financeiros (quantitativos) e o cumprimento de outras
obrigacdes especificas (qualitativas) previstas nos referidos contatos de financiamentos de longo prazo do
BNDES e CEF.

Os acionistas foram fiadores da operagéo na proporgio das obrigagdes garantidas:
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(a)

(b)

17

State Grid
Eletronorte
Furnas

Belo Monte Transmissora de Energia SPE 8.4
Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2020

51,0%
24.5%
24,5%

Provisdes para contingéncias e depositos judiciais

A sociedade é parte em processos judiciais e administrativos de natureza tributaria, civel e
trabalhista. Com base em pareceres de seus consultores juridicos internos e externos a
administracdo identificou causas cujo risco de perda provével para constitui¢do de provisido no
montante de R$ 6.477.948 (R$ 7.635.495 em 31 de dezembro de 2019) referente a serviddes
administrativas e de R$ 1.081.285 (R$ 1.936.235 em 31 de dezembro de 2019) referente aos
processos trabalhistas da Incomisa, construtora contratada pela Sociedade, dos quais a Sociedade
€ responsével subsidiaria. Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis ndo
reconhecidos contabilmente tiveram como valor de risco:

Natureza
Administrativo (a)
Ambiental

Civel (b)
Trabalhista
Tributario

31/12/2020 31/12/2019
185.000.000 -
4.494.710 4.494.710
23.223.357 25.256.219
472.713 135.749
1.354.742 717.075

Processo administrativo que trata do cancelamento das TLDs da Sociedade na ANEEL. Encontra-se em fase inicial,
aguardando emissio de Nota Técnica pela Superintendéncia daquele 6rgdo fiscalizador, apos apresentagiio das

Jjustificativas e provas documentais em defesa da BMTE.

Das causas civeis, o valor de R$ 17.025.413 trata-se de um (inico processo mineririo em fase inicial referente a um

pedido indenizatorio da Companhia Buritirama.

Os depositos judiciais que totalizam R$ 9.681.100 referem-se a processos fiscais de ICMS,

classificados como de perda esperada remota.

Partes relacionadas

Ativo

FURNAS ELETRONORTE STATE GRID
Contas a receber 1.452.758 1.418.719 -
Total 1.452.758 1.418.719 -
Passivo

FURNAS ELETRONORTE STATE GRID
Dividendos a pagar 17.123.302 17.123.302 35.644.425
Fornecedores - - 20.126
Total 17.123.302 17.123.302 35.664.551
(+) Receitas
Receita de prestagdo de servigo 17.256.095 17.780.936 -
Total 17.256.095 17.780.936 -
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(-) Despesas FURNAS ELETRONORTE STATE GRID
Despesa de aluguel = - 994.253
Total - - 994.253

A remuneragio dos administradores estd abaixo relacionada:

31/12/2020 31/12/2019

Diretoria 879.144 1.414.979
Conselho de administragio 476.054 468.989
Conselho fiscal 190.422 187.596
Total 1.545.629 2.071.564

18 Impostos diferidos

31/12/2019

31/12/2020 Reapresentado

IRPJ e CSLL 572.523.078 431.093.595
PIS ¢ COFINS 665.197.626 640.946.321
Total 1.237.720.704 1.072.039.916

Refere-se ao passivo fiscal diferido sobre diferenga temporéria dos rendimentos do ativo de
contrato relacionado & aplicagdo do CPC 47 — Receita de Contrato com Cliente.

19 Patrimoénio liquido

a.  Capital social
Em 31 de dezembro de 2020 e 31 de dezembro de 2019, o capital social subscrito era de
R$ 3.011.000.000, representado por 3.011.000.000 agdes ordinarias nominativas, sem
valor nominal e com prego de emissdo de R$ 1 cada.

A composigio do capital social subscrito da Sociedade € como se segue:

31/12/2020 31/12/2019
State Grid Brazil Holding S.A. 1.535.610.000 1.535.610.000
Furnas Centrais Elétricas S.A. 737.695.000 737.695.000
Cenltrais Elétricas do Norte do Brasil - Eletronorte 737.695.000 737.695.000
Total 3.011.000.000 3.011.000.000

b. Reserva legal
A reserva legal sera constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio,
observando-se os limites previstos pela Lei das Sociedades por Agdes.
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Dividendos
Em adi¢do a aprovagdo em Assembleia Geral Ordindria, os dividendos adicionais
propostos sdo condicionados a prévia e expressa anuéncia dos credores de longo prazo,
durante a vigéncia do financiamento de longo prazo, conforme estatuto social da
Sociedade.

Em Assembleia Geral Ordinéria de 27 de abril de 2019, os acionistas deliberaram pela
ndo distribui¢do dos dividendos minimos obrigatérios do exercicio de 2018. Apds a
deliberacfio, os dividendos foram reclassificados para a reserva de retengdio de lucros
durante o exercicio 2019.

Receita operacional liquida

31/12/2020 31/12/2019

Reapresentado

Receita contratual 859.946.277 823.908.280

Receita de O&M 67.542.488 64.124.644

Tributos s/receita (85.915.578) (82.349.275)

Encargos setoriais (9.270.342) (8.777.927)

Receita de CCI 1.316.089 2.100.508

Total 833.618.934 799.006.230

Custo de operacio

31/12/2020 31/12/2019

Custo de construgéo (i)
Pessoal
Servigos de terceiros

(34.313.905)
(29.345.582)
(10.555.121)

(56.082.615)
(28.814.254)
(15.279.432)

Material (3.412.379) (3.991.111)
Arrendamentos e aluguéis (2.616.928) (2.400.495)
Seguros (1.999.376) (2.053.843)
Provisdes 1.530.483 7.379.049
Tributos (4.020.336) (619.677)
Total (84.733.146)  (101.862.379)

(i) O custo de construgfo esta relacionado com o encerramento das medigdes de determinadas
obras da Siemens e implantagdo da 3 fonte. N&o sdo previstas novas RAPs sobre esses valores
e, por isso, a Sociedade ndo tem reconhecido receita de construgéo.

Despesas gerais e administrativas

31/12/2020 31/12/2019
Despesa de pessoal (5.801.306) (6.506.023)
Servigos de terceiros (2.481.427) (2.963.138)
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Material (30.718) (37.277)
Arrendamentos e aluguéis (1.213.688) (1.080.936)
Seguros (81.248) (94.124)
Tributos (113.577) (530.607)
Depreciagdo (467.608) (369.877)
Doagées (i) (4.084.239) -
Outros (394.828) 1.318.075
Total (14.668.639) (12.900.057)

(i) Os gastos com doagdes estdo relacionados ao apoio da Sociedade ao enfrentamento da pandemia
COVID-19.
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23 Resultado financeiro

31/12/2020 31/12/2019
Receita financeira
Receita sobre aplicagdo financeira 7.008.430 11.997.213
PIS e COFINS s/receitas financeiras (340.045) (596.990)
Qutras receitas financeiras 299.901 988.702
Total 6.968.287 12.388.925
Despesa financeira
Juros — debéntures (74.626.451) (68.856.183)
Juros — empréstimos (211.073.404)  (255.279.029)
Custo divida nacional (6.073.024) (6.056.431)
QOutras despesas financeiras (1.032.039) (1.269.169)

Total

Resultado financeiro liquido

(292.804.917)

(331.460.812)

(285.836.631)

(319.071.887)

24 Conciliacio da aliquota efetiva de IRPJ e CSLL

31/12/2020 31/12/2019
Lucro antes do imposto de renda e contribuigio social 448.380.518 365.171.908
Base Negativa/Prejuizo fiscal ndo reconhecidos 15.582.894 30.981.400
Despesa calculada a aliquota de 34% (147.151.192) (113.624.434)
Ajustes para apuragdo da aliquota efetiva
Indisponibilidade (1.154.062) (10.773.022)
Provisdo de Bénus (1.601.288) (1.189.024)
Doagdes (1.388.641) -
Ressarcimento (3.633.311) .
Outros (673.853)
Beneficio SUDAM 1.505.974 7.168.032
Adigdes permanentes
Despesa de IR/CS (154.096.373) (118.418.448)
Despesa de IRPJ e CSLL reconhecida no resultado
(corrente) 12.673.018 28.932.665
Despesa de IRPJ e CSLL reconhecida no resultado 141.429.484 93.167.749
(diferido)
Aliquota efetiva (corrente) 34% 33%
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Instrumentos financeiros e Gestio de riscos

Gestio de risco
As operagdes financeiras da Sociedade sdo realizadas por intermédio da area financeira,
de acordo com a estratégia conservadora, visando a seguranga, a rentabilidade e a liquidez
previamente aprovadas pela diretoria e pelos acionistas.

Riscos de mercado

A utilizacio de instrumento financeiro derivativos da Sociedade visa proteger seus ativos
e passivos, minimizando a exposigéo a riscos de mercado, especialmente no que diz
respeito as flutuagdes das taxas de juros, indices de pregos e moedas. A Sociedade ndo
manteve no encerramento em 31 de dezembro de 2020 e de 2019 contratos de derivativos.
A gestdo desse risco tem como objetivo acompanhar, e avaliar periodicamente a
exposi¢do da Sociedade. propondo estratégia operacional, sistema de controle, limites de
posicio e limites de crédito com outros parceiros do mercado. A Sociedade também ndo
pratica investimentos de carater especulativo ou quaisquer outros ativos de riscos.

Riscos ambientais

As atividades do setor de energia podem causar significativos impactos negativos e danos
ao meio ambiente. A legislagdo impde aquele que direta ou indiretamente causar
degradagio ambiental o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio
ambiente e a terceiros afetados, independentemente da existéncia de culpa. Os custos de
recuperagio do meio ambiente e indenizagdes ambientais podem obrigar a Sociedade a
retardar ou redirecionar investimentos em outras 4reas, mas a Sociedade procura
assegurar o equilibrio entre a conservagdo ambiental e o desenvolvimento de suas
atividades, estabelecendo diretrizes e praticas a serem observadas nas operagoes, a fim de
reduzir o impacto ao meio ambiente, mantendo o foco no desenvolvimento sustentavel de
seu negocio.

Riscos de liquidez

O risco de liquidez € caracterizado pela possibilidade da Sociedade ndo honrar ~ com
seus compromissos no vencimento. Esse risco é controlado por meio de um planejamento
criterioso dos recursos necessarios as atividades operacionais e & execugdo do plano de
investimentos, bem como das fontes para obtengdo desses recursos. O permanente
monitoramento do fluxo de caixa da Sociedade, mediante proje¢des de curto e longo
prazos, permite a identificagfo de eventuais necessidades de captagiio de recursos com a
antecedéncia necessaria para a estruturagdo e escolha das melhores fontes.

A Sociedade pode adotar, como politica financeira, a busca constante pela mitigagdo do
risco de liquidez, tendo como principais pontos o alongamento de prazos dos empréstimos
e financiamentos, desconcentragdo de vencimentos, diversificagdo de instrumentos
financeiros e o hedge da divida em moeda estrangeira, caso houver.
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Riscos de crédito

O risco de crédito € caracterizado pela possibilidade da Sociedade incorrer em perdas
financeiras caso um cliente ou uma contraparte em um instrumento financeira falhe em cumprir
com suas obrigagdes contratuais. Esse risco € principalmente proveniente das contas a receber
de clientes e de instrumentos financeira.

A sociedade adota a politica de monitoramento constante de seus clientes e constitui provisio
para perda de crédito esperada os recebiveis ndo liquidados num periodo de 90 dias € o
montante realizado no periodo de 31 de dezembro de 2020 € de R$ 581.656

Compromissos

A Sociedade assinou até o presente momento contratos de construgéo e fornecimento de
materiais da linha de transmissdo, cujo o saldo a pagar refere-se ao montante total de R$
26.049.079 Esses contratos serdo pagos conforme medigdes realizadas por pessoal técnico e
recebimento de materiais conforme previstos nas suas clausulas. As datas de assinatura e o
cronograma de vencimentos estdo abaixo:

Contratadoe Objeto Data
SEPCO 1 Construg@o Trecho 2 da LT 12/12/2014
Sdo Siméo Construgio Trecho 6 da LT 12/12/2014
Sdo Simdo Construgdo Trecho 7da LT 12/12/2014
Siemens AG Subestagdes conversora - HVDC 11/02/2015
Cronograma de vencimentos: Em RS
2021 26.049.079
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Cobertura de seguros (ndo auditado)
Para protegdo do seu patriménio, a Companhia administra por meio da contratagéo de seguros
0s riscos que, na eventualidade de ocorréncia, possam acarretar prejuizos que impactem
significativamente o seu patriménio, bem como os riscos sujeitos ao seguro obrigatério, seja por

disposi¢des legais ou contratuais.

O resumo das apdlices vigentes encontra-se abaixo relacionadas:

Seguradora

Fairfax Brasil Seguros Corporativos
Zurich Minas Brasil Seguros

Sura Seguros

Chubb Seguros Brasil
Sompo Seguros

Berkley International do Brasil

Pottencial Se

guradora

Modalidade Vigéncia
Riscos Operacionais 08/12/2022
Responsabilidade Civil Geral 11/12/2021
Auto Frota 11/12/2021
D&O 11/12/2021
Compreensivo Emrpesarial 08/12/2021
Equipamentos RD 08/12/2021
Seguro Garantia 28/02/2022

Avaliac¢io dos instrumentos financeiros
Os instrumentos financeiros constantes do balango patrimonial apresentam-se pelo valor
contratual, que é préximo ao valor de mercado. Para determinacdo do valor de mercado
foram utilizadas as informagdes disponiveis e metodologias de avaliagdo apropriada para
cada situagdo.

Valor em Risco

861.904.306

10.000.000
5.000.000
30.000.000
2.800.000
783.772
2.486.276

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a classificagdo dos ativos financeiros por

categoria é a seguinte:

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros

Caixas e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobiliarios
Concessionarias e permissionarias

Depositos vinculados

Passivos financeiros

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos

Debéntures

31/12/2020 311212019
A valor
Custo justo por
amortizado meio do Total Total
resuitado
45.181.590 45.181.590 36.481.035
127.557.220 127.557.220 116.774.087
67.606.051 67.606.051 55.795.482
124.928.955 124,928 955 120.676.825
4,746.784 4.746.784 5.530.899

2.559.004.953
642.436.555
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